
 
 

_______
 
 

 

 

 

This  Info
instrume
Warsaw
investm

Introduc
tantamo
parallel)
involved
necessar

 

 

The cont
for comp

 

___________

P

TO 

OP

ormation  Do
ents  referre

w Stock Excha
ent risks.  

ction  of  fina
ount to adm
) market  op
d  in  investm
ry, consultat

tent of this 
pliance of in

 
___________

REPARED FO

THE ALTERN

PERATED BY 

ocument  ha
ed  to  herein
ange, earma

ancial  instru
ission or int
perated  by  t
ments  in  fin
tions with an

Information
formation p

___________

INFORM

OR THE INTRO

NATIVE TRAD

THE WARSA

as  been  pre
n  to  trading
arked mainly

uments  to  t
troduction o
the Warsaw
nancial  instr
n investmen

n Document 
provided the

Aut

Prepare

__________

MATION DOC

 

 

ODUCTION O

DING SYSTEM

AW STOCK EX

epared  in  re
g  in  the  alt
y for compan

trading  in  th
f such instru
w  Stock  Exch
uments  pre
nt advisor.  

has not bee
rein with th

 

thorized Adv

 

 
ed  as of 23/0

___________

CUMENT 

OF SERIES A A

M OF NEWCO

XCHANGE S.A

elation  to  se
ternative  tr
nies investm

he  alternativ
uments to tr
hange.  Inve
eceded  by  t

en approved 
e facts or leg

 

visor 

09/2009 

In
___________

 

AND B SHAR

ONNECT MAR

A. IN WARSA

eeking  intro
rading  syste
ments into w

ve  trading  s
rading on th
stors  should
he  appropri

by  the War
gal regulatio

formation D
___________

1 

ES 

RKET 

AW 

oduction  of 
em  operated
hich my invo

system  shal
e regulated 
d  be  aware
iate  analysi

rsaw Stock E
ons.  

Document 
_______ 

|P a g e  

financial 
d  by  the 
olve high 

ll  not  be 
(main or 

e  of  risks 
s  and,  if 

Exchange 



 
 

_______
 
 

 

Table of
 
1  I
1.1  T
1.2 
1.3 
1.4 

i
1.5 
1.6 
1.7 

c

2  R
2.1 
2.2 
2.3  O
3  P
3.1 
3.2  C
3.3 
4  I
4.1 

i
i

4.2 
4.3 
4.4 
4.5 
4.6  T
4.7 

i
a

5  I
5.1 

t
a
a

5.2  T
5.3 
5.4  C

a
p

5.5  S
5.6  T
5.7 
5.8 

e
r

___________

f contents 

Introduction
Title 
Name and re
Name and re
Number,  ty
introduced t
Issuer’s regis
Information 
Procedure  a
contained  in
Document’s 
Risk factors 
Business ope
Risk relating 
Other risks 
Persons resp
BGS Energy P
CMS Corpora
NOVAK, HLIN
Information
Detailed  spe
including typ
instruments 
Privileges, se
Legal basis o
Dates since w
Rights attach
The Issuer’s 
Information 
in  financial 
agent 
Information
Name,  lega
telecommun
addresses), 
according to
Term of the 
Legal regulat
Court that d
an  entity  th
permit as we
Short backgr
Types and va
Information 
Information 
exercising th
rights) attac

 
___________

n 

egistered off
egistered off
pe,  unit  no
to trading in 
stered capita
Document e
and  manner
n  the  Inform
validity peri

erational and
to the Share

ponsible for 
Plus a.s. – th
ate Managem
NA, SCHENK,
 about finan
ecification  o
pes of privile
and safety m
ecurity rights
of issue of fin
when shares
hed to financ
basic policie
about taxat
instruments 

 about the Is
al  form,  c
nications  nu
code  accord

o the appropr
Issuer 
tions under w
ecided to en
hat  needed  a
ell as the aut
round inform
alues of the 
about any u
about  proj

heir rights at
hed to bond

___________

fice of the Iss
fice of the Au
minal  value
the alternat
al 
expiry date 
r  using  whi
mation  Docu
od 

d market risk
es 

information
he Issuer 
ment Service
, PRIKAZSKA 
ncial instrum
of  types,  nu
eges, any res
measures or 
s and additio
nancial instru
s authorize th
cial instrume
es concerning
tion rules co
referred  to

ssuer 
ountry  of 
umbers  (tel
ding  to  the 
riate tax iden

which the Iss
nter the Issue
a  permit  to 
thority that i
mation on the
Issuer’s equi
npaid portio
jected  chan
ttached to co
ds, including 

__________

suer 
uthorized Ad
e  and  issue 
ive system 

ch  informat
ument  will  b

ks 

n contained i

es Sp. z o.o. ‐
and partner

ments introdu
umber  and 
strictions on 
additional b
onal charges
uments  
heir holders 
ents and rule
g future divid
ncerning  inc
o  in  the  info

residence, 
lephone,  fa
appropriate
ntification 

suer was for
er into the a
be  formed 
ssued the pe
e Issuer   
ity (funds) an
on of the sha
nges  to  the
onvertible bo
the amount 

___________

dviser 
code  of  fin

tion  about 
be  disclosed

in the Inform

‐ Authorized
rs ‐ Legal Adv
uced in the a
total  value
transfer of r
enefits 

to receive d
es for their ex
dend payme
come related
rmation doc

registered 
acsimile,  e‐
e  statistical 

med 
appropriate r
–  subject m
ermit 

nd rules of th
re capital 

e  share  cap
onds or subs
of a conditi

In
___________

nancial  instr

a  change  o
  to  the  pub

mation Docu

 Adviser 
viser 
alternative t
e  of  financia
rights attach

ividend 
xercise 
nts 
d to holding 
cument,    inc

address  t
mail  and 
classification

register, and
matter  and  n

heir formatio

ital  due  to
scription wa
onal share c

formation D
___________

2 

ruments  bei

of  informati
blic  during  t

ument 

rading syste
al  instrumen
hed to financ

of and tradi
cluding  the  t

together  w
main  webs
n  and  numb

d if the Issuer
number  of  t

on 

  bondholde
rrants (prior
capital increa

Document 
_______ 

|P a g e  

5
5
5
5

ing  5

6
6

ion 
the 

7

8
8

13
15
18
18
19
20

em     21
nts 
cial 

21

21
26
29
29
31

ing 
tax 

31

36
with 
site 
ber 

36

36
36

r is 
the 

36

36
38
38

ers’ 
rity 
ase 

38



 
 

_______
 
 

 

a
5.9 

u
s
v
a

5.10 
d

5.11 
5.12 
5.13  V
5.14 

c
f

5.15 
i

5.16 
r
f

5.17 
a
t
k
i
p

5.18  T
f
s

5.19 
f
c

5.20  A
a
o

5.21 
o

5.22 

5.23  T
5.24  C
5.25 
6  F
6.1 

–
r
a
a

6.2 
l

___________

and date wh
Number of s
under  the a
share capita
value of  the
above during
Financial ins
depositary n
Issuer Overv
Market over
Vision and st
Description o
capital inves
financial stat
Information 
instituted wi
Information 
respect to th
for the Issue
Information 
arbitration p
the  last 12 m
knowledge, 
impact  on 
proceedings
The Issuer’s 
financial  ins
situation 
Information 
for  the perio
contained in
Any significa
and its group
occurred aft
Issuer’s man
of office exp
Issuer’s shar
10% of votes
Trademarks 
Charges on t
Issuer’s bank
Financial sta
BGS Energy 
–  31/12/20
regulations 
accordance 
auditor’s opi
Pro‐forma co
last financial

 
___________

hen bondhold
shares and va
rticles of as
l within the 
e  share  capit
g the Inform
trument ma
notes are or w
view 
rview 
trategy of th
of major dom
stments, for t
tements incl
about  ban

ith respect to
about settle
he Issuer,  if 
er’s business 
about  any 

proceedings,
months, or p
which migh
the  Issuer’
 
obligations 
struments,  w

about non‐s
od  covered 
n the Informa
ant changes t
p and other i
er financial d
naging perso
piry date 
reholding str
s at the gene

the Issuers a
k accounts 
atements 
Plus a.s. ent
008),  includi
applicable  t
with  applic
inion. 
onsolidated 
l year (01/02

___________

ders’ rights t
alue of the s
sociation au
authorised s
tal by which
ation Docum
rkets on whi
were listed 

e Issuer 
mestic and f
the period c
uded in the 
nkruptcy,  se
o the Issuer
ement, arbit
the outcom

other proce
  including a
proceedings 
ht  have  had 
s  financial 

relevant to t
which  are  s

standard circ
by  financial 
ation Docum
to the econo
information 
data referred
ns and super

ructure  inclu
eral meeting

ssets 

tity financial 
ing  compar
to  the  Issue
cable  regula

financial sta
2/2008‐31/0

__________

to acquire ne
hare capital,
uthorising  th
share capita
h  the  share 
ment’s validit
ich the Issue

foreign inves
overed by th
Information 
ettlement  ag

ration or en
e of such pr

edings befo
ny pending 
that are thr
or  have  re
situation, 

the perform
pecifically  r

cumstances o
statements

ment 
omic, proper
relevant to t
d to in § 11 w
rvisory perso

uding specific

statements 
rative  data 
er  (Czech  a
ations  and  p

tements of t
1/2009), inc

___________

ew issue shar
, by which th
e managem
l, as well as 
capital may 
ty period 
er’s financial 

stment proje
he financial s
Document
greement  o

forcement p
roceedings  is

re  governm
proceedings
eatened acc
cently  had 
or  informat

ance of oblig
elated  to  it

or events aff
 of  consolid

rty and finan
the assessme
were prepare
ons: name, s

cation of sha

for the last 
and  prepa
ccounting  s
professional 

the BGS Ene
cluding comp

In
___________

res expire 
he capital ma
ment board  t
the number
be  increase

instruments

ects of the Is
statements o

r  liquidation

proceedings 
s or may be 

ental  autho
, for the per
cording to th
or may  hav
tion  about 

gations towa
ts  economic

fecting busin
ated  financi

ncial situatio
ent of such c
ed 
urname, pos

areholders h

financial yea
ared  in  acc
tandards)  a
standards, 

ergy Plus a.s.
parative data

formation D
___________

3 

ay be increas
o  increase  t
r of shares a
ed  as  specifi

s or the relat

ssuer, includi
or consolidat

n  proceedin

instituted w
of significan

rities,  court 
riod of at  lea
he Issuer’s be
ve  a  significa
lack  of  su

ards holders
c  and  financ

ness profit/lo
ial  statemen

on of the Issu
changes, wh

sition and te

holding at  lea

ar (24/09/20
cordance  w
nd  audited 
including  t

  group for t
a and prepar

Document 
_______ 

|P a g e  

sed 
the 
and 
ied 

39

ted  39

39
50
59

ing 
ted 

59

ngs  65

ith 
nce 

65

or 
ast 
est 
ant 
uch 

66

 of 
cial 

66

oss 
nts, 

66

uer 
ich 

66

rm  66

ast  69

70
70
70
71

008 
with 

in 
the 

71

the 
red 

126



 
 

_______
 
 

 

i
u

6.3 
r

3
6.4  C

0
t

7  A
7.1 

i
7.2 

7.3 
t

7.4 
7.5  A
7.6 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

___________

in accordanc
unaudited 
Financial  sta
regulations 
Renergy  Pro
31/01/2009 
Consolidated
01/01/2009 
the Issuer (C
Appendices 
Excerpt from
into Polish a
Relevant res
English) 
Issuer’s  Stat
translations 
Relevant Exc
Applicable e
Definitions a

 
___________

ce with regu

atements  fo
applicable  t
odukt  Plus 

d  financial  s
– 30/06/20

Czech accoun

m the releva
nd English) 
solutions of t

tutes  effecti
into Polish a
cerpts from t
xchange rate
and abbrevia

___________

lations appl

or  the  last  f
to  the  Issue
s.r.o.  (Rene

statements 
09 prepared
nting standar

nt register a

the general m

ve  as  of  th
and English)
the Czech Co
es CZK/PLN
ations 

__________

icable to the

financial  yea
er  (Czech  ac
ergy  s.r.o.) 

of  the  BGS 
d  in accordan
rds) 

applicable to

meeting (in C

e  date  of  li

ommercial Co

___________

e Issuer  (Cze

ar,  prepared
ccounting  st
Group  for 

Energy  Plu
nce with  the

o the  Issuer (

Czech with t

isting  on  Ne

ode 

In
___________

ech account

d  in  accorda
tandards),  co
the  period

s  a.s.  for  th
e  regulations

(in Czech wi

translations i

ewConnect  (

formation D
___________

4 

ing standard

ance  with  t
onsolidated 
d  01/02/200

he  first  peri
s applicable 

th translatio

into Polish a

(in  Czech  w

Document 
_______ 

|P a g e  

ds), 

the 
at 
08‐

130

iod 
to 

151

154
ons  154

and  162

ith  185

238
249
250



 
 

_______
 
 

 

1 I
 

1.1 T

I

1.2 N

 

 

1.3 N

 

 

1.4 N
t

O
a

___________

Introduction

Title 

Information 

Name and re

Issuer: 

Legal form:

Country: 

Registered 

Phone: 

Fax: 

E‐mail: 

Website: 

Name and re

Authorised 

Legal form:

Country: 

Registered 

Phone: 

Fax: 

E‐mail: 

Website: 

KRS: 

Chief Execu

Number, typ
to trading in

On the basis
alternative t

 
___________

n 

Document B

egistered off

 

Office: 

egistered off

Adviser: 

 

Office: 

utive Officer:

pe, unit nom
n the alterna

s of this Info
rading syste

___________

BGS Energy P

fice of the Is

fice of the A

 

minal value a
tive system

rmation Doc
m: 

__________

Plus a.s. dom

ssuer 

B

Jo

C

Zá

+

+

in

w

Authorised A

C

li

P

N

+

+

in

w

1

B

nd issue cod

cument, the 

___________

miciled in Svet

GS Energy P

oint Stock co

zech Republ

ámecká 7 , 5

420 569 452

420 569 452

nfo@bgs‐ene

www.bgs‐ene

dviser 

MS Corporat

mited liabilit

oland 

Nowogrodzka

48 22 745 05

48 22 745 05

nfo@cms‐pro

www.cms‐pro

50260 

ogusława Ci

de of financia

following sh

In
___________

tla nad Sazav

lus a.s. 

ompany 

ic 

582 91 Svetla

2 559 

2 559 

ergy.cz 

ergy.cz 

te Managem

ty company 

a 50, 00‐695 

5 55 

5 57 

oalfa.pl 

oalfa.pl 

moszko Skow

al instrumen

hares are bei

formation D
___________

5 

vou. 

a nad Sazavo

ment Services

Warszawa 

wrońska 

nts being int

ing introduce

Document 
_______ 

|P a g e  

ou 

s Sp. z o.o. 

roduced 

ed to the 



 
 

_______
 
 

 

•

•

 

T
s

 

1.5 I

 

T
 

 

T
(

•

•

A
b
8
N
N
l

 

1.6 I

T
m
s
D

___________

• 11’4
shar

• 3’75
Serie

The total nu
system on th

Issuer’s regis

Table 1 Issue

Number 
 
11 459 000 

 
3 750 000 

The  register
(fifteen millio

• 11’4
unit 
and 

• 3’75
nom

All  Issuer’s s
been deposi
85/87 Chmie
National Sec
National Sec
law.  

Information 

This  Informa
months from
shares tradin
Document. 

 
___________

59’000  (elev
es Series A, o

0’000  (three
es B, of unit n

mber of Ser
he basis of th

stered capita

er’s registere

%
 
75

24

red  capital  a
on and two h

59’000  (elev
nominal val

0’000  (three
minal value of

shares  (serie
ited  in KBC 
elna  Street, 
curities Depo
curities Depo

Document e

ation  Docum
m the date of
ng  into the N

___________

ven million 
of unit nomi

e million  sev
nominal valu

ies A and Se
his Informati

al  

ed share cap

% Total 

,34%  or
 
,66%  or

as  of  the  Inf
hundred and

ven million f
ue of CZK 1,

e  million  se
f CZK 1,00 (o

es A and seri
Securities N
00‐805 War
ository  in W
ository S.A. in

expiry date 

ment  is  date
f its complet
NewConnect

__________

four  hundre
nal value CZ

ven hundred
ue CZK 1.00 (

eries B share
on Documen

ital following

Type 
   
dinary beare

 
dinary beare

formation D
d nine thousa

four hundred
00 (one Cze

even  hundre
ne Czech Cro

ies B) will be
N.V.  Polish B
rsaw.  Follow

Warsaw S.A., 
n Warsaw in

ed  23.09.09.
tion, howeve
t alternative

___________

ed  and  fifty 
K 1.00 (one C

d and  fifty  th
(one Czech C

es being intro
nt amounts t

g registration

Unit
Valu

er 1,00

er 1,00

Document  da
and Czech Cr

d and fifty n
ch Crown), c

ed  fifty  tho
own), carryin

e dematerial
Branch, with 
wing adoptio
they will be
 accordance

.  It  is  valid 
er not longer
e trading syst

In
___________

nine  thousa
Czech Crown

housand) or
Crown) each.

oduced to th
to 15’209’00

n of Series B

t Nominal 
ue (CZK) 

 
0 

0 

ate,  amount
rowns), divid

nine thousan
carrying 10 (

ousand)  serie
ng 10 (ten) v

lized,  issued
its  registere

on of  relevan
 entered  int
 with the pro

for  the max
r than the fir
tem covered

formation D
___________

6 

and)  ordinar
n) each; 

dinary beare
.  

he alternativ
00. 

 shares: 

Unit numbe
votes per s

10 
 

10 

s  to  CZK  15
ded into: 

nd) series A s
ten) votes p

es  B  shares
votes per sha

  in paper fo
ed office  in 
nt  resolution
to  the  record
ovisions of t

ximum  perio
rst day of the
d by this  Info

Document 
_______ 

|P a g e  

ry  bearer 

er  shares 

e trading 

er of 
hare 

5’209’000 

shares of 
per share, 

s  of  unit 
are.  

rm, have 
Warsaw, 
ns by  the 
ds of  the 
he Polish 

od  of  12 
e Issuer’s 
ormation 



 
 

_______
 
 

 

1.7 P
i
p

I
p

i

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________

Procedure a
in the Inform
period 

Information 
published on

 BGS 

 CMS

 New

in accordanc

 
___________

nd manner u
mation Docu

Document 
n the respect

Energy Plus 

S Corporate M

wConnect WS

ce with the a

___________

using which 
ument will be

and  any  cha
tive websites

a.s. ‐ www.b

Managemen

SE market – w

rt. 5.7 of Ne

__________

information
e disclosed t

anges  to  it, 
s of: 

bgs‐energy.c

t Services Sp

www.newco

wConnect R

___________

n about a cha
to the public

occurring w

z 

p. z o.o. ‐ ww

nnect.pl 

egulations. 

In
___________

ange of info
c during the 

within  its  va

ww.cms‐proa

formation D
___________

7 

rmation con
Document’s

lidity  period

lfa.pl 

Document 
_______ 

|P a g e  

ntained 
s validity 

d, will  be 



 
 

_______
 
 

 

2 R

I
o
d
t
b
o
m
f
e
S
o

2.1    B

T
w

s

2.1.1 L

T
(
g
b
e
F
t
e
C
b

A
I

2.1.2 A

T
f
I
a

W
r
d
a

2.1.3 

P
E

___________

Risk factors 

Investing  in 
others,  the 
described be
to  the  Issue
business ope
occurs,  the 
materially ad
forth below,
expert  advis
Shares is suit
of investmen

Business ope

The Issuer is
well as  to  th
Issuer is also
stated other

Legislative a

The econom
(FiT) systems
given jurisdic
but not limit
elimination o
FiT applies  t
the  actual  d
explicitly spe
Czech Energ
by the financ

Any future c
Issuer’s busi

Administrati

The Issuer m
faces uncert
Issuer  is  un
approvals. A

While  electr
renewable  e
described ar
and its finan

Public suppo

Producing  e
European Un

 
___________

the Issuer  in
risk  factors
elow are not
r or  that  th
erations and
Issuer’s  bu

dversely affe
 and elsewh
sors  as  to  th
table only fo
nt and who c

erational an

 a holding co
he operating
o understood
rwise.   

nd regulator

ic viability of
s, which are 
ction. The FiT
ted to, a redu
or reduction
to BGS  insta
duration  of  t
ecified by  law
y Regulator 
cing banks.  

changes to th
ness and its 

ve approvals

must secure v
tainty on eve
dertaking  co

Approvals alre

ricity  distrib
energy  sour
reas, which m
cial position

ort for RES 

energy  from
nion. Oppon

___________

nvolves  inhe
  set  out  he
 the only on
e  Issuer  cur
d adversely a
usiness,  it’s 
ected. A pros
ere in the In
he  suitability
or investors w
can afford a 

d market ris

ompany, the
g entities wi
d as referenc

ry risks FiT 

f energy pro
in effect bas
T system can
uction or elim
 of the index
llations. At  t
the  FiT  for  B
w  is 15 year
specifies 20

he adopted 
financial res

s and permit

various licens
ery project  it
ommitments
eady granted

ution  compa
rces  by  law,
may have a m
. 

m  renewable
ents to RES m

__________

rent risks. P
erein  before
es facing the
rrently deem
affect the pr
financial  po
spective inve
nformation D
y of  an  inves
who underst
loss of all or 

sks 

erefore risks 
thin  the BGS
ce to any ent

duction usin
sed on mate
n be negative
mination in t
xation of the
this  time  the
BGS  installat
rs whereas t
0 years which

regulations 
ults.  

ts 

ses and perm
t undertakes
s  and  incurr
d might be w

anies  in  the
,  the  Issuer 
material neg

e  energy  so
might gain m

___________

rospective  in
e  making  an
e Issuer. Add
ms  immateria
rice of the Sh
osition  and 
estor should 
Document, a
stment  in  th
tand the risk
part of the i

identified he
S group of c
tity within th

ng BGS instal
erial cross‐su
ely affected 
the FiT or gre
e FiT, a short
ere are diffe
tions  in  the 
he  latest ap
h  is the perio

may have a 

mits to opera
s  if such app
ring  costs  pr
withdrawn, a

e  Czech  Rep
cannot  exc

gative effect 

urces  is  ful
more visible v

In
___________

nvestors sho
  investment
ditional risks 
al might  also
hares.  If any
its  operatin
consider car
nd should co
he  Shares. A
k factors asso
nvestment. 

ere below pe
companies. A
he Issuer’s gr

lations depe
bsidies from
by a numbe
een bonus pe
ening of the
ering  legal op
Czech  Repu
plicable regu
od most    im

material ne

ate BG powe
provals will b
rior  to  havin
nd/or not re

public  are  co
clude  any  d
on the Issue

lly  supporte
voice and arg

formation D
___________

8 

ould conside
t  decision.  T
not present
o  impair  the
y of the risks
ng  results  m
refully the fa
onsult his or
An  investme
ociated with 

ertain to the 
Any  referenc
roup, unless 

ends on Feed
m all energy u
r of factors i
er KWh prod
 period for w
pinions  in re
ublic  as  the 
ulatory notic

mportantly re

gative  impac

er stations. T
be granted, w
ng  achieved
enewed.   

ompelled  to 
delays  in  an
er’s operatin

ed  today  w
gue against p

Document 
_______ 

|P a g e  

r, among 
The  risks 
ly known 
e  Issuer’s 
s actually 
might  be 
actors set 
r her own 
nt  in  the 
this type 

Issuer as 
ce  to  the 
explicitly 

d‐in‐Tariff 
users in a 
ncluding, 
duced, an 
which the 
elation  to 
duration 
ce by the 
ecognized 

ct on the 

The Issuer 
while the 
  all  such 

connect 
y  of  the 
ng results 

ithin  the 
providing 



 
 

_______
 
 

 

s
p
w

P
n
c
n

2.1.4 C

T
S
g
e
r
g

2.1.5 O

T
i
f
t
d
I

T
o
b
c
d
e
a
l
i
a
I

2.1.6 T
T
d

v
d

d

d
e

___________

support mec
proven nega
which could 

Particularly  f
nearby  com
construction
negative effe

Capital subsi

The Issuer ha
Suchdol  for 
grants for su
expenditure,
repaid in the
grant agreem

Operational 

There will alw
installation o
for  the BG p
thus  posing 
dynamic ind
Issuer’s reso

The  operatin
operation of
biogas  techn
conditions ca
damages  fro
extensive ma
always  be  s
leading  to  u
investments
and  its  finan
Issuer’s repu

Technologica
The  techno
developmen
relation  to  B
venture part
dissolved,  th
might  delay
developmen
production 
Issuer  may 
disadvantage
effects on th

 
___________

chanisms  in 
ative effect o
slow down I

for  greenfie
mmunity,  wh
n  permits  an
ect on the Iss

idies for BGS

as secured to
the  total  a

ubsequent p
, award of s
e future, if th
ment.  

risks and ha

ways be risk
of BG power
power plants
high  dema

ustry experie
ources and its

ng  risks  rela
f BG power 
nology  and 
ausing produ
om  such  o
aintenance, 
some  exposu
unexpectedly
, etc., which 
ncial position
utation. 

al risks 
logy  involve
nts. Currently
BG  technolo
tner, UTS Bi
he  Issuer wo
y  the  Issuer
nt  of  new  te
by  biogas  co
not  gain  ac
e  to  its  com
he Issuer’s op

___________

the  future, 
on  the envir
ssuer’s abilit

ld  installatio
hose  resista
nd  thus  dela
suer’s opera

S projects 

o date non‐r
mount  of  C
rojects, typic
such grants  i
he Issuer we

rm to person

ks involved in
r stations for
s. The build‐
ands  on  ma
encing expon
s ability to de

ating  to  the
stations  incl
other  techn
uction interr
occurrences 
contractual 
ure  to  tech
y  high  lost  r
may have a 
n. Additiona

ed  in  the  p
y  the  Issuer
ogies. Howev
iogastechnik
ould have  to
r’s  ability  to
echnology m
ombustion  a
ccess  to  th
mpetitors.  N
perating resu

__________

in  favour of
ronment. Pu
ty to deliver 

ons  the  Issue
nce  may  le
ay  completio
ting results a

refundable g
ZK  43,776 m
cally awarde
is not certai
ere not to fu

nnel and pro

n the operati
r third partie
‐up of  these
anagement  r
nential grow
eliver on pro

e  developme
ude among 
ical  equipm
ruptions and
by  conclud
regulations a
nical  and  o
revenues,  op
material ne

ally,  the occu

production 
r does not o
ver  the  Issu
k GmbH.  If  f
o  immediate
o  conduct  b
may  fundam
and  biogas  p
is  new  tech
New  techno
ults, investm

___________

f cheaper so
blic opinion
subsequent 

er  is depend
ead  to  delay
on  of  projec
and its finan

grants for tw
million.  Altho
ed for up to 
n. Grants alr
lfil the stipu

operty 

ion and insta
es as well as 
e business ar
resources.  T
wth, thereby 
ojected goals

ent  of  BG  p
others unex
ent,  theft  o
d damage. Th
ding  insuran
and emerge
perational  r
perating  cos
gative effect
urrence of a

of  biogas  is
own  any pat
er  has  acces
for whatever
ely  seek  a n
business  in 
entally  chan
production  a
hnology,  wh
logy  may  th

ment returns 

In
___________

urces such a
 might be n
projects.  

dent on  the
ys  in  the  p
cts,  which m
cial position

wo of its proje
ough  the  Is
30% of qual
ready grante
lated condit

allation of BG
the product
reas  is occur
The  Issuer  o
posing very 
s. 

rojects  and 
xpected failu
or  sabotage, 
he Issuer see
nce  contract
ncy routines
risks,  with  u
sts,  substant
t on the Issu
any of  these 

s  characteri
tents  for  the
ss  to  the  te
r  reason  thi
ew  technolo
its  territory
nge  the  eco
as  such.  For 
ich  may  pu
herefore  ha
and financia

formation D
___________

9 

as coal, desp
egatively  inf

ir  acceptanc
process  of  o
may  have  a 
. 

ects, Zavidko
suer  has  ap
ified project
ed, might ha
ions, attache

G power stat
tion of input
rring  simulta
operates  in 
high demand

the  installa
ure or damag
or  adverse 

eks to preven
ts,  planning
s. However, t
unforeseen  p
tial  losses,  a
er’s operatin
  risks  could 

ized  by  inc
e  technology
echnology  of
s  joint  ventu
ogical partne
y.    Furtherm
nomics  of  e
various  rea

ut  it  at  a  s
ve  material
l condition. 

Document 
_______ 

|P a g e  

pite  their 
fluenced, 

ce by  the 
obtaining 
material 

ovice and 
pplied  for 
t’s capital 
ave  to be 
ed to the 

tions, the 
 material 
aneously, 
a  highly 
ds on the 

ation  and 
ge to the 
weather 
nt loss or 
g  regular 
there will 
problems 
additional 
ng results 
hurt  the 

remental 
y used  in 
f  its  joint 
ure were 
er, which 
more  the 
electricity 
asons  the 
ignificant 
adverse 



 
 

_______
 
 

 

2.1.7 C

A
f
s
c
B
t
u
m
t
c
a

T
t
o
c
s
p
i

T
o
w

2.1.8 C

T
l
e
o
f
c
w
j

C
t
c
c
o
o
r
r

C
t
n
i

___________

Construction

A BG power 
feeder,  elec
system,  pum
connection d
BG power  st
that delays 
upon  the  ab
meet  specifi
the  Issuer. D
could have a
and financia

The  biogas 
technology. 
of biogas po
composition
substances, 
power  statio
investment r

The Issuer is
of operation
which will ha

Contractual 

The Issuer’s 
land  owners
energy utilit
or  considera
foreign  law, 
conflict.  The
where  the a
jurisdictions 

Certain impo
the projects
conclude  va
counterparty
operates  in 
operations a
result  in  los
recourse aga

Contracts alr
the Issuer w
not avoid th
its operation

 
___________

n and perfor

station is ba
ctro‐installati
mping  devi
devices. The
tations. Des
and  cost ov
bility  of  sub‐
ications,  per
Delays,  cost 
a material a
l position.  

production 
However, th
wer plant pe
  of  the  ra
temperature
ons  could  h
returns and f

 required to
ns. Such inve
ave a materi

risks 

business dep
s,  banks,  inv
ies and elect
ation  to  the 
which may

e  Issuer  curr
ability  to pro
with more w

ortant contra
  already  in 
arious  agree
y,  or  dictate
a  dynamic, 
and/or  incur
ses  to  the  I
ainst its coun

ready conclu
ill use its bes
at some con
ns.  

___________

mance risk 

ased on seve
ion,  gas  tre
ces,  mixing
re  is always 
pite efforts 
erruns will n
‐contractors 
rformance  p
overruns or
dverse  impa

draws  on  b
he stability o
erformance d
w  material 
e  and  acidit
have  a  mate
financial pos

 maintain inv
ntories may
al impact on

pends on con
vestors,  joint
tricity custom
Issuer.  Furt

y  create  both
rently  opera
otect contrac
well‐establish

acts, have no
operation  (Z
ements,  may
ed  by  best 
competitive
 costs, witho
ssuer,  and  i
nterparty.  

uded can be 
st efforts to f
ntracts are c

__________

eral technica
atment  syst
g  device,  w
risk associa
made  to  red
not occur. F
to  install  p

parameters, 
r  the underp
act on  the  Is

biomass  ferm
of the biogas 
depends on s
mix,  raw 

ty  in  fermen
erial  adverse
sition. 

ventories, w
 deteriorate
n the Issuer’s

ntracts with 
t  venture  pa
mers. Each c
thermore,  so
h  legal  and 
tes  in  a  juri
ctual and ot
hed legal sys

ot yet been c
Zavidkovice) 
y  be  limited
judgement 
e  and  new 
out  the poss
mpact  its  fi

cancelled, b
fulfil all its o
ancelled, wh

___________

al componen
tem,  cogene
wiring,  conv
ted with the
duce  such  ri
urthermore,
articular BG
quality  stan
performance
ssuer’s opera

mentation  p
production 
stability of c
material  qu
ntors. Unstab
e  impact  on

which at time
, inflame, or
s ability to co

multiple par
artners,  raw
contract norm
ome of  the 
practical  dif
isdiction  and
her  legal rig
stems.  

concluded. T
as well  as  t

d  by  market
of  the  Issue
market  envi
session of al
nancial posit

by the Issuer 
bligations st
hich may hav

In
___________

nts, e.g. ferm
eration  units
verters,  tran
e constructio
isks,  there c
,  the  Issuer 
G  power  stat
dards  and  d
e of  installed
ating  results

process  whic
process resp
ertain opera
uality,  prese
ble  perform
n  the  Issuer

es may amou
r be destruct
ontinue oper

rties includin
w material  su
mally involve
contracts m
fficulties  in 
d  in  future  i
hts may be 

his may be t
those under
t  conditions
er’s manage
ironment,  it
ll written ag
tion, withou

or its counte
ipulated in s
ve a materia

formation D
___________

10 

mentors, raw
s,  pipe‐lines
nsformers  a
on and  insta
an be no as
might be de
tion  compon
delivery  sche
d BG  power
s,  investmen

ch  is  a  time
pectively the
ating parame
ence  of  un
ance  of  inst
r’s  operating

unt to severa
ted in any ot
ations.   

ng, but not li
uppliers,  con
es a substant
ight be  gov
case  of  a  di
in  other  juri
limited com

the case in re
r planning. T
s,  willingnes
ement.  As  th
  is  required
greements.   
ut  the  ability

erparty. Eve
such contract
al negative im

Document 
_______ 

|P a g e  

 material 
s,  control 
and  grid 
llation of 
ssurances 
ependent 
nent  that 
edules  of 
r  stations 
t  returns 

e  proven 
e stability 
eters, e.g. 
desirable 
talled  BG 
g  results, 

al months 
ther way, 

mited to, 
ntractors, 
tial value 
erned by 
ispute  or 
isdictions 

mpared  to 

elation to 
Timing  to 
ss  of  the 
he  Issuer 
d  to  start 
This may 
y  to  seek 

n though 
ts, it may 
mpact on 



 
 

_______
 
 

 

2.1.9 A

T
t
b
t
r
A
t
h
f

2.1.10 C

T
t
f
T
o
o

2.1.11 

T
h
r
p
r
o
o

2.1.12 

T
p
d
t
i
q
a
a
c

I
f

2.1.13 

T
h
R
e

___________

Access to raw

The  Issuer’s 
the ferment
beef or swin
to exercise c
raw materia
Any  delay,  o
terms, unexp
have  a mate
financial con

Competitive

The develop
the future. T
for  suitable 
There can be
of  competiti
operating re

Uninsured lo

The develop
hazards,  incl
regulatory e
protect agai
risks  associa
occurrences,
operating re

Dependence

The  Issuer’s 
performance
developmen
to the develo
is  high  and 
qualified per
also adverse
any key pers
condition. 

In addition, t
further emp

Environment

The Issuer’s 
health  and 
Regulations’
environment

 
___________

w materials 

business de
ation proces
ne manure, a
control over
ls. The Issue
or  inability  o
pected chan
erial  adverse
ndition.   

 situation 

pment and o
The Issuer co
location and
e no assuran
ion.  Compet
sults, investm

osses 

ment and th
luding adver
nvironment 
nst certain o
ated  with  th
,  insured  or
sults and fin

e on key pers

developme
e of  its senio
nt of the Czec
opment of r
the  costs  a
rsonnel in su
ely affect the
sonnel may 

the Issuer’s b
loyment of p

tal risk 

operations a
safety  law
’),  including
t,  requiring 

___________

epends on th
ss such as m
all available 
r such suppli
r has contra
of  a  third  p
ges to the ra
e  effect  on 

operation of 
ompetes with
d  land plots,
ce that the I
tition may  t
ment return

he operation
rse environm
and force m
of  these  risk
he  developm
r  uninsured,
ancial condit

sonnel 

nt  and  pros
or managem
ch economy 
enewable en
re  increasin
uch market e
e  Issuer’s ab
have negativ

business is su
personnel. 

are subject t
s,  regulatio
g,  inter  alia, 
removal and

__________

he consisten
maize, specia
in close vicin
ies,  it must a
cted such ra
arty  to  deliv
aw material 
the  Issuer’s

BG power s
h other com
, grid conne
ssuer will be
therefore  ha
s and financ

 of BG powe
mental condi
majeure. Alth
ks,  the  Issue
ment  and  o
  could  have
tion. 

spects  are  d
ment and oth
in general a
nergy installa
g.  There  is 
environment
ility to retai
ve effects o

ubject to con

to numerous
ns,  treaties 
those  cont

d  cleanup of

___________

t and stable
l forms of g
nity to a pla
also rely on 
w materials 
ver  contract
delivery term
s  operating 

stations mig
panies with 
ctivity, hum
e able to resp
ave material
ial condition

er plants are 
tions, theft, 
ough the Iss
r’s  insurance
peration  of 
e  a materia

ependent  u
her key perso
nd the dram
ations in the
always  risk 
ts. Financial 
n key emplo
n the  Issuer’

ntinued expa

s national an
and  conve

trolling  the 
f environme

In
___________

e access to r
rass, wood b
nt. Although
the  third pa
for some bu
ted material
ms, including
results,  inve

ht become h
an equal or 
an  resource
pond to exist
  adverse  eff
. 

subject to a
technical fa

suer maintain
e will not co
BG  installa
l  adverse  ef

pon  the  con
onnel. Due t
matic increase
e country, th
associated w
difficulties o
oyees. The  lo
’s operating 

ansion, and t

d supra‐nati
entions  (tog
discharge  o
ental  contam

formation D
___________

11 

aw material
based remna
h the Issuer 
arties  to del
ut not all of i
s  on  the  pr
g delivery pr
estment  ret

highly comp
larger resou

es,  raw mate
ting and new
fects  on  the

a number of 
ailure, chang
ns some insu
over all  the 
ations.  Unan
ffect  on  the

ntinued  serv
to the curren
e in activities
e demand fo
with wage  l
or other facto
oss of the se
results and 

thus depend

ional, enviro
gether,  ‘‘Op
of  materials 
mination, est

Document 
_______ 

|P a g e  

s used  in 
ants, and 
attempts 
iver such 
ts plants. 
re‐agreed 
rices may 
urns  and 

etitive  in 
urce base 
erials etc. 
w sources 
e  Issuer’s 

risks and 
ges  in the 
urance to 
potential 
nticipated 
e  Issuer’s 

vices  and 
nt strong 
s relating 
or people 
evels  for 
ors could 
ervices of 
financial 

ent upon 

onmental, 
erational 
into  the 
tablishing 



 
 

_______
 
 

 

c
t
e
a
i
f
e

I
c

D
c
a

2.1.14 

T
a
w
f
b
i
t
f

2.1.15 A

P
t
I
I
s
e
c
f

2.1.16 

T
c
m
r

2.1.17 O

T
o
H
I
r
a

___________

certification,
the  BG  pow
environment
adoption of 
installations 
financial con
expenditures

In addition, 
comply with 

During  the  l
crop and sign
and thus the

Financial risk

The  Issuer  h
agreements,
with UTS Bio
fees. If there
by  biogas  co
impaired and
the  Issuer’s 
factors, man

Access to ba

Pace of  the 
term  fundin
Issuer will b
Issuer may n
sources. Fur
equity, or ar
conduct its o
funding cann

Interest rate

The  Issuer’s 
capital  expe
material neg
returns to sh

Operating cu

The  Issuer’s 
operating  re
However,  ca
Issuer’s  bus
respectively,
an effect on 

 
___________

,  licensing, h
wer  stations 
t.  The  amen
new Operat
could  have

ndition. The 
s may be aff

the  Issuer m
any such ex

ifespan of a
nificant redu
e financial pe

ks 

has  invested
,  acquiring  r
ogastechnik 
e is a materi
ombusting, 
d the Issuer 
future  sales

ny of which w

ank financing

BG  stations
g mainly  in 
be  able  to  a
not experien
rthermore,  t
range new b
ongoing and 
not be raised

e risks 

results are 
enditure  is  d
gative  impac
hareholders. 

urrency risks

business pa
evenues  and
apital  expen
siness  to  be
, as its opera
the results o

___________

health and sa
or  otherwis
ndment  or m
ional Regula
e  a  material
Issuer canno
ected by com

may be subje
xisting or futu

a BG power 
uction of farm
erformance a

d  significant 
raw materia
GmbH, build
al adverse c
the  value  o
would be re

s and  investm
will be beyon

g, project fina

s developme
the  form of
rrange  such 
nce net cash
here  can be
borrowing fa
future opera
d the Issuer m

highly depe
debt  finance
ct on project

s 

art based  in t
d  the majori
diture  is  lar
e  based  in 
ating currenc
of operations

__________

afety, taxes,
se  relating  t
modification
ations curtail
l  adverse  ef
ot predict th
mpliance wit

ect to signific
ure Operatio

plant  certai
ming activity
and position 

efforts  and
ls,  organizin
ding a profe
hange in the
of  the  Issuer
equired to ta
ment  return
nd the Issuer’

ancing, liquid

ent  is depen
f project  fina
project  fina

h  flow shortf
e no assuran
cilities, on fa
ations, shoul
may have to 

endent on  in
ed.  A  substa
t equity  retu

the Czech R
ity  of  its  op
rgely  denom
Slovakia  an
cy. Fluctuatin
s and capital

___________

  labour and 
to  the  prote
  of  existing 
ing or furthe
ffect  on  the
he extent to 
th such new 

cant fines, p
onal Regulati

n environme
y, can have a 
of the Issuer

d  financial  re
ng  and  execu
essional  team
e general pro
r’s  tangible 
ake a charge
ns are uncert
’s control. 

dity 

dent upon h
ancing. Ther
ancing.  Ther
falls exceedi
nce  that  the 
avourable te
ld this be req
declare ban

nterest  rates
ntial  increas
urns and  thu

epublic has 
perating  exp
minated  in  or
nd  Poland  w
ng foreign ex
l returns. 

In
___________

training sta
ection  of  hu
Operationa

er regulating
e  Issuer’s  o
which futur
Operational 

penalties or 
on. 

ental  change
negative im
r. 

esources  int
uting  the  jo
m, and  incur
ospects for e
and  intangi
e against  its 
tain and dep

having acces
re  can be no
re  can be no
ng  the  Issue
Issuer will b
rms and in a
quired. In ca
kruptcy. 

s as a high p
se  in  interes
us a materia

CZK as  its fu
penses  are  d
r  linked  to 
will  be  base
xchange rate

formation D
___________

12 

ndards, ope
man  health 
al  Regulation
g the operati
perating  res
re earnings o
Regulations

liability  if  it 

es,  in particu
pact on perf

to  negotiatin
int  venture 
red  legal an
electricity pr
ble  assets  w
earnings. In
pend on a v

ss  to  short‐ 
o assurance 
o  assurance 
er’s available
be able  to  r
amounts nec
se that the n

proportion o
st  rates may
l negative  im

unctional cur
denominated
EUR.  In  add
ed  in  EUR 
es can theref

Document 
_______ 

|P a g e  

eration of 
and  the 

ns  or  the 
ion of BG 
sults  and 
or capital 
. 

does not 

ular poor 
formance 

ng  rental 
business 
d  license 
roduction 
would  be 
n general, 
variety of 

and  long 
that  the 
that  the 

e  funding 
aise new 
essary to 
necessary 

of project 
y  have  a 
mpact on 

rrency as 
d  in  CZK. 
dition  the 
and  PLN 
fore have 



 
 

_______
 
 

 

2.1.18 

A
c
b
p
b
w
d

T
o
s
c

2.1.19 

T
g
p
o
o
t
g
d
t
c

2.2 R

2.2.1 S

A
t

•

•

•

A
s
r
i
i

I

2.2.2 W

A
i

___________

Pledge of sh

All of Energy
currently mo
bank financi
produkt plus
bank  is allow
well as its sh
detrimental 

The owners 
on Energy pr
shares in BG
change will b

Related part

The  Issuer h
group, as we
persons  con
opinion, whe
order to avo
the Issuer ap
group dealin
despite best
the  tax  aut
consequence

Risk relating

Share tradin

According  to
trading in an

• If so 

• If  it
parti

• If an

According  to
suspend the
reprimand, i
information 
impact on th

In any such c

Withdrawal 

According to
instruments 

 
___________

ares, mortga

y produkt pl
ortgaged and
ng granted t
s s.r.o. fails t
wed to seek 
hares. Such lo
impact on th

of series A s
rodukt plus s
GS Energy Plu
be implemen

ty transactio

has and will 
ell as  transa
ntrolling  the
ere practical
oid tax and a
pplies its inte
ngs.  It my b
t efforts by t
thorities,  an
es, and be fo

g to the Shar

g suspension

o    the NewC
n issuer’s sha

requested b

  considers 
icipants,  

 issuer breac

o  article  16 
 trading of a
f an issuer is
obligations,

he listing of it

case the shar

from trading

o  the NewCo
from trading

___________

age of assets

lus  s.r.o. ass
d respectivel
to the Issuer
to pay any p
recourse th
oss of any of
he Issuer’s pe

shares are cu
s.r.o. shares 
us a.s. (share
nted is not ye

ns 

be  in  the  fu
ctions with 
  Issuer.  In 
l or required
ny other risk
ernal policy a
e  at  times d
the Issuer. A
nd  other  e
orced to imp

res 

n 

Connect Reg
ares for a per

by an issuer

this  necess

ches the rule

of  the New
an issuer’s sh
s not fulfillin
,  or  if  inform
ts financial in

reholders mu

g  

onnect Regu
g: 

__________

s 

sets as well 
y pledged to
 for the cons
part of the  lo
rough taking
f the assets 
erformance 

urrently nego
and instead 
es which are
et certain.  

uture conclud
other entitie
such  cases 
d, as to the 
ks. Where ob
and an oper
difficult or  im
As a result th
entities,  incl
lement rulin

gulations  the
riod not long

sary  to  pro

es governing 

wConnect  Re
hares,  which
ng obligation
mation  pub
nstruments.

ust be prepa

ulations the W

___________

as  its  shares
o Ceska Spor
struction of 
oan and falls
g possession
and/or share
and its finan

otiating with
granting to 

e subject to l

ding  transac
es which mig
the  Issuer 
terms of suc
btaining inde
ating rule of
mpossible  to
e Issuer may
uding  havin
gs different 

e Warsaw  St
ger than thre

otect  the  in

the alternat

gulations,  th
h may be pre
ns stated in t
lished  by  an

ared for not b

Warsaw Stoc

In
___________

s, owned  fu
ritelna a.s. in
Zavidkovice 
s  into defau
 on any of t
es in the sub
ncial position

h the bank re
the bank ple
lock‐up). Wh

ctions with  t
ght at  the  ti
tries  to  obt
ch contempl
ependent op
f using marke
o determine
y be subject
ng  to  incur
than intende

tock  Exchan
ee months w

nterests  and

tive system.  

he Warsaw 
eceded by th
the Regulatio
n  issuer, ma

being able to

ck Exchange 

formation D
___________

13 

lly by  the  Is
n connection
plant. In cas
lt with the b
he Issuer’s a
bsidiary wou
n.    

emoval of th
edge on their
hether and w

he entities w
ime be cont
tain  an  inde
lated transac
pinion is not 
et terms in a
e  such marke
ted to questi
r  potential 
ed.  

ge may  susp
when: 

d  safety  of

Stock  Excha
he officially p
ons, and in p
ay  have  a  s

o trade the s

may  delist 

Document 
_______ 

|P a g e  

suer, are 
 with the 
se Energy 
bank, the 
assets, as 
ld have a 

he pledge 
r series A 
when this 

within  its 
trolled by 
ependent 
ctions,  in 
practical, 
any intra‐
et  terms, 
ioning by 
financial 

pend  the 

f  trading 

ange may 
published 
particular 
ignificant 

hares. 

 financial 



 
 

_______
 
 

 

•

•

•

•
 
T
s

•
•
•

 
F
t
S

 

2.2.3 

T
o

2.2.4 

A
r
S
e

2.2.5 C

T
r
i

2.2.6 S

T
b
o
v

2.2.7 V

T
S

___________

• If so
addi

• If  it
parti

• If an

cour

• If an

The  Alterna
system: 

• in ca

• if the

• if the

Furthermore
the Alternat
System Rules

Penalties by 

The  Financia
obligations r

Investment i

Any  investor
riskier  than 
Stock  Excha
expected in t

Currency risk

The Issuer’s 
reported  in 
impact on th

Share liquidi

The Issuer’s 
be predicted
on NewConn
volumes and

Volatility of t

The market p
Shares  regar

 
___________

 requested b
tional requir

  considers 
icipants,  

 issuer’s ban

rt because an

 issuer is pla

tive  System

ases set out i

eir transfera

ey are no lon

e If the issue
ive System O
s, may delist

the Financia

al  Supervisor
resulting from

into shares li

r buying  the
owning bon
nge  as  a  hig
the short‐ an

ks relating to

shares will b
CZK. Signific
he capital ret

ity 

shares were
d if the Issue
nect. There 
d that selling

the share pr

price of the S
rdless of  the

___________

by an  issuer;
rements by a

this  necess

nkruptcy is de

n issuer’s ass

ced in liquid

  Organiser 

n law, 

bility has be

nger demate

r does not p
Organiser,   a
t the issuer’s

al Supervisor

ry Commissi
m the Share 

isted on New

e  Issuer’s sha
nds or shares
gh  volatility 
nd long term

o share price

be quoted  in
cant  fluctuat
turn to share

e not traded 
er’s shares w
is a significa
 large volum

ice 

Shares could
e  Issuer’s op

__________

; however, s
an issuer,  

sary  to  pro

eclared or th

sets are insuf

dation.  

shall  delist 

come restric

erialised. 

perform oblig
according to
s financial ins

ry Commissio

ion may  imp
Trading Act 

wConnect 

ares must be
s  in an  issue
in  the  shar

m. 

e 

n PLN while 
ions  in the P
eholders. 

on any publ
will be activel
ant risk that 
mes of shares

d fluctuate si
perating perf

___________

such decision

otect  the  in

he petition in

fficient to co

financial  in

cted, 

gations spec
 article 16 p
struments fro

on 

pose  fines o
and the Shar

e aware  that
er  listed on  t
e  price  and 

the Issuer’s 
PLN/CZK exc

ic regulated 
y traded foll
Issuer’s sha
 in a short pe

ignificantly. M
formance or

In
___________

n may be de

nterests  and

n bankruptcy

over the cost

struments  f

ified in New
point 3 of th
om the alter

n  an  issuer 
re Offering A

t  this  invest
the main ma
a  low  tradi

financial res
change rate 

or unregulat
lowing their 
res   may ex
eriod of time

Market cond
r  the overall

formation D
___________

14 

ependent on

d  safety  of

y is dismissed

ts of the proc

from  the  al

Connect Reg
e Alternative
rnative syste

for not  follo
Act. 

ment  is con
arket of  the
ng  liquidity 

sults are der
may have a 

ted market. 
admission t
perience  low
e may be imp

ditions may a
 performanc

Document 
_______ 

|P a g e  

 meeting 

f  trading 

d by the 

ceedings,  

ternative 

gulations, 
e Market 
m. 

owing  its 

siderably 
 Warsaw 
must  be 

rived and 
material 

It cannot 
o trading 
w  trading 
peded. 

affect the 
ce of  the 



 
 

_______
 
 

 

r
o
S
m

2.2.8 T

T
r
T

2.2.9 S

U
t
r
s
t
t
f
s

2.2.10 
T
s
r
t
t
q
m

2.2.11 S

A
W
i
B
u

2.3 O

2.3.1 

C
p
o
a

C
t
o
m

___________

renewable e
of the  Issuer
Shares at an
may pertain 

The ability to

The  Issuer  is
rights  of  ho
These rights 

Shareholder

Unless other
the  court,  s
rights propo
shares being
the foreign i
the  future, d
foreign  inve
securities an

Participation
The  particip
submission o
recognized b
that practice
though  cons
questioned 
meetings of 

Simultaneou

As a conseq
Warsaw Stoc
its  Shares. A
Because of t
unaware of s

Other risks 

Political, eco

Changes in t
production o
operations. I
a material ris

Companies o
terrorist acti
operates  in 
member  cou

 
___________

nergy sector
r’s assets an
ny point  in  ti
to the Issue

o bring an ac

s a  joint stoc
lders  of  Sha
might differ

s may be dil

rwise resolve
hareholders
ortionate  to 
g  issued by t
nvestors not
due  to  the p
estors  may  n
nd may face d

n at the Gene
pation  at  the
of certificate
by Czech  law
ed under the
sidered  to  b
by  a Czech 
the Czech co

us application

uence of  thi
ck Exchange
Additional  le
the novelty a
such legal an

onomical and

he regulator
of electricity
In particular,
sk factor for 

operating  int
ivities, politi
the Czech R
untries  inclu

___________

r. The marke
nd operation
ime may be 
r while othe

ction against 

ck company 
ares  are  gov
r from the rig

uted if they 

ed by the ge
  in  Czech  p
the aggrega
the Issuer. Ev
t being able 
potential  inc
not  be  able
dilution as a 

eral Shareho
e  general  sh
es issued by t
w and theref
e Czech law, 
be  remote,  t
notary, who
ompanies.  

n of Czech an

is planned a
, two legal s
egal  and/or o
and  legal co
nd/or operat

d other unce

ry, legislative
y by combust
, changes in 
the Issuer’s 

ternationally
cal, civil or l
Republic  and
uding  Slovak

__________

et price of the
s, and the p
influenced 
rs of which m

the Issuer m

incorporate
verned  by  Cz
ghts of share

are unable t

eneral meet
ublic  compa
te amount o
ven though 
to participa
ompatibility 
e  to  particip
result. 

olders Meetin
hareholders 
the member
fore, on the 
the shareho
that  their  p
o has  to  cert

nd Polish law

admission of
systems – Cz
operational 
mplexity an
tional risks.

rtainties 

e and fiscal f
ting biogas c
FiT regimes 
operations i

y are also su
abour distur
d may decid
ia,  Slovenia,

___________

e Shares ma
price at whic
by a numbe
may be outsi

may be limite

d under the 
zech  law  an
eholders in o

o participate

ing or the B
anies,  such  a
of  the share
there  is no s
te in the fut
of  the Czec

pate  in  a  ne

ngs of the Iss
meeting  of

rs of KDPW is
basis of this
lders should
participation 
tify  the  righ

w 

f Shares on  t
zech and Pol
risks may b
d uncertaint

framework (i
could have a
and capital 
in foreign co

ubject  to var
rbances and 
e  to operat
, Hungary,  B

In
___________

y not reflect
ch  investors 
er of  factors,
ide the Issue

ed under Cze

laws of the
nd  by  the  ar
ther jurisdict

e in future of

oard by pro
as  the  Issue
s  they hold 
specific know
ture offering
ch  law with  t
ew  issuance

suer 
f  a  Czech  co
s not the sam
s procedure 
 not exclude
in  a  genera
t of particip

the NewCon
ish – will ap

be  connected
ty  involved, 

including tax
a material  im
subsidies sch
untries. 

rious  risks  in
embargoes.
e  in other n
Bulgaria  and

formation D
___________

15 

 the underly
may dispose
, only some 
er’s control. 

ech law 

 Czech Repu
rticles  of  ass
tions.  

fferings 

oxy and conf
er,  have  pre
with  respec
wn  issues to
gs, it might h
the  foreign 
e  of  shares 

ompany  thro
me procedur
being differ
e the possibi
al meeting m
pation  at  the

nnect segme
pply to the Is
d with  this  s
we may be 

x rules) gove
mpact on the
hemes will c

ncluding  risk
. The Issuer 
new  Europea
  Romania  a

Document 
_______ 

|P a g e  

ying value 
e of their 
of which 

ublic. The 
sociation. 

firmed by 
e‐emptive 
ct  to new 
oday with 
happen in 
law,  that 
or  other 

ough  the 
re as that 
rent from 
lity, even 
might  be 
e  general 

nt of  the 
ssuer and 
situation. 
currently 

rning the 
e  Issuer's 
onstitute 

s of war, 
currently 
an Union 
s well  as 



 
 

_______
 
 

 

o
r
s

•

•

•

•

•

I
a
I
l
a
h

2.3.2 

T
e
o

2.3.3 

T
t
l
o
u
p
f
l
r
t

T
d
e
u
c

___________

other emerg
risks  that  ar
systems, incl

• Econ
busin
to th

• Polit
such
and 

• Boyc
coun
oper

• The 
thes

• The 

In addition, 
above may b
Issuer’s  abili
limited comp
assurance  th
have a negat

Macroecono

The  projecte
environment
operations.  

Risk related 

This  Informa
than statem
limitation,  t
objectives  f
unknown  ri
performance
from any fut
looking  state
regarding th
the Issuer wi

These  forwa
date of  this 
events  and 
undertaking 
contained  in

 
___________

ging Europea
re  not  enco
luding: 

nomic  instab
ness conditio
he Issuer and

tical  instabili
h regions, an
other regula

cotts  and  em
ntries  in  wh
rate in such c

imposition o
e markets; a

introduction

the  legal an
be less deve
ity  to  protec
pared to reg
hat  the  Issue
tive effect on

omic risk 

ed  Issuer  re
t, inflation le

to future de

ation Docum
ents of histo
those  regard
for  future  o
sks,  uncerta
e  or  achieve
ture results, 
ements. Suc
e  Issuer’s pr
ill operate in

ard‐looking  s
Information
financial  p
to  release p

n  this  Inform

___________

n countries. 
ountered  in 

bility, which c
ons in these 
d subject the

ty, which m
d complicat
atory matters

mbargos  tha
ich  the  Issu
countries; 

of unexpecte
and 

n of exchange

nd  regulatory
loped and le
ct  contractu
ions with mo
er’s exposure
n its financia

esults,  will  d
evels, and th

velopment a

ment  include
orical facts in
ding  the  Iss
operations. 
ainties  and 
ements  of  th
performance
h  forward‐lo
resent and f
n the future.

statements  r
n Document,
performance
publicly any 
mation Docu

__________

Operations 
countries  w

could make 
markets, cau
 Issuer to vo

may make cu
e dealings w
s; 

at may  be  im
uer  operates

ed  taxes or 

e controls an

y  systems o
ess well enfo
ual  and  othe
ore well esta
e  to conditio
al condition a

depend  on  t
e general GD

and forward‐

s “forward‐l
ncluded in th
suer’s  financ
Such  forwa
other  fact

he  Issuer,  or
e or achieve
ooking  state
future busine

reflect only  t
,  to  the bes
e.  The  Issu
updates or 
ment  to  ref

___________

in emerging 
with  well‐est

it difficult fo
use delay in 
olatile marke

stomers  less
with governm

mposed  by  t
s,  which  cou

other paym

nd other rest

f  the emerg
orced than in
er  legal  right
ablished mar
ons  in emerg
and results in

the  stability 
DP developm

‐looking stat

ooking”  stat
his Informati
cial  position
rd‐looking  s
ors  which 
r  industry  re
ments expre
ments are b
ess strategie

the  Issuer’s 
st of  its  abili
uer  expressl
revisions  to
lect any  cha

In
___________

European co
ablished  eco

or the  Issuer
projects tha
ts; 

s willing  to 
ments regard

the  internat
uld  affect  th

ents on  the

trictions by f

ging Europea
n more deve
ts  in  those  r
rkets. The Iss
ging Europe
n operations

of  the  gen
ment in the co

ements 

tements, as 
on Documen
n,  business 
statements 
may  cause 
esults,  to  be
essed or imp
based on nu
es and the e

views and a
ity, with  res
ly  disclaims
o any  forwar
ange  in  the 

formation D
___________

16 

ountries may
onomic  and

r to anticipa
t have been 

make  invest
ding permits,

tional  comm
he  Issuer’s  a

  Issuer’s  rev

foreign gover

an markets  i
eloped count
regions may
suer cannot 
an countries
. 

eral macroe
ountries of t

all  statemen
nt, including
strategy,  p
involve  kno
the  actual

e materially 
lied by such 
merous assu
nvironment 

assessment a
spect  to  thes
s  any  oblig
rd‐looking  st
Issuer’s expe

Document 
_______ 

|P a g e  

y present 
  political 

te future 
awarded 

tments  in 
,  licenses 

munity  on 
ability  to 

venues  in 

rnments. 

dentified 
tries. The 
y  thus  be 
offer any 
s will not 

economic 
the Issuer 

nts other 
, without 
lans  and 
own  and 
l  results, 
different 
forward‐
umptions 
in which 

as of  the 
se  future 
ation  or 
tatement 
ectations 



 
 

_______
 
 

 

w
s

 

 

 

 

___________

with regard 
statement is

 
___________

thereto or a
s based. 

___________

any change in

__________

n events, co

___________

nditions or c

In
___________

circumstance

formation D
___________

17 

es on which 

Document 
_______ 

|P a g e  

any such 



 
 

_______
 
 

 

3 P

3.1 B

 

T

 

 

I

M

M

M

 

___________

Persons resp

BGS Energy 

The Issuer is 

Issuer: 

Registered 

Phone: 

Fax: 

E‐mail: 

Website: 

Individuals a

Mr. Aleš Rad

Mr. Radim H

Mrs. Jindra R

 
___________

ponsible for 

Plus a.s. – th

responsible

Office: 

acting on be

dil ‐ Chairman

Hrůza  ‐ Vice‐

Radilová ‐  M

___________

information

he Issuer 

 for all of the

BGS 

Zám

+420

+420

info@

www

half of the Is

n of the Boa

chairman of 

Member of th

__________

n contained i

e informatio

Energy Plus 

ecká 7 , 582 

0 569 452 55

0 569 452 55

@bgs‐energy

w.bgs‐energy

ssuer: 

rd of directo

the Board o

e Board of d

___________

in the Inform

n contained 

a.s. 

91 Svetla na

59 

59 

y.cz 

y.cz 

ors 

of directors 

directors 

In
___________

mation Docu

in the Inform

ad Sazavou, C

formation D
___________

18 

ment 

mation Docu

Czech Repub

Document 
_______ 

|P a g e  

ument 

blic 

 



 
 

_______
 
 

 

3.2 C

 

 

I

B

 

 

 

 

___________

CMS Corpora

Name: 

Registered 

Phone: 

Fax: 

E‐mail: 

Website: 

Individuals a

Bogusława C

 
___________

ate Manage

Office: 

acting on be

Cimoszko Sko

___________

ment Servic

CMS

Now

+48 

+48 

info@

www

half of the A

owrońska –  

__________

es Sp. z o.o.

S Corporate M

wogrodzka 50

22 745 0555

22 745 0557

@cms‐proalf

w.cms‐proalf

Authorized A

Chief Execut

___________

‐ Authorized

Managemen

0, 00 695 Wa

5 

7 

fa.pl 

fa.pl 

Advisor: 

tive Officer 

In
___________

d Adviser 

t Services Sp

arszawa, PL 

formation D
___________

19 

p. z o.o. 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

3.3 N

 

 

 

 

 

 

 

 

___________

NOVAK, HLIN

Name: 

Registered 

Phone: 

Fax: 

E‐mail: 

Website: 

 
___________

NA, SCHENK

Office: 

___________

K, PRIKAZSKA

Nova

Cech

tel. +

fax +

ak.sc

www

__________

A and partne

ak, Hlina, Sch

hova 2, 750 0

+420 581 282

+420 581 282

chenk@ceko

w.advokatilib

___________

ers ‐ Legal Ad

henk, Prikazs

02 Prerov, CZ

2 200 

2 231 

os.cz  

bralex.cz 

In
___________

dviser 

ska and part

ZECH REPUB

formation D
___________

20 

ners 

LIC 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

4 I
 

4.1 D
t
a

I
t

•

•

F
t

T
p
t

T
C

T

T
C
a
l
t
p

 

4.2 P

S
a

4.2.1 

E
h
f
r

___________

Information 

Detailed spe
types of priv
and safety m

Instruments 
this Informat

• 11’4
serie
nom
thou

• 3’75
B wi
value
Crow

For  the  tota
thousand Cz

The  subscrip
placement la
to 3’750’000

The total pro
CZK 40’500’0

The issue pri

The  total es
CZK  5’226’0
authorized a
little more th
the  cost  of
preparation.

Privileges, se

Series A and
attached to t

Restrictions 

Each of the o
has undertak
first  date  of
result of the 

 
___________

about finan

ecification of
vileges, any r
measures or 

being  introd
tion Docume

59’000  (elev
es A with  a 
minal  value 
usand Czech 

0’000 (three
th a nomina
e of CZK 3’7
wns) 

al nominal  v
ech Crowns)

ption  was  c
asted from 3
0 series B sha

oceeds to the
000. 

ice was set a

stimated  cos
000,  of  whic
advisor, inclu
han 60% of t
f  the  offer 
.  

ecurity right

 B shares are
them, and no

as to the tra

owners of se
ken not to d
f  the  Issuer’
lock‐up und

___________

ncial instrum

f types, num
restrictions o
additional b

duced to the
ent, contain:

ven million 
nominal  val
of  CZK  11’4
Crowns), and

e million and
al value of C
750’000  (thre

alue of CZK 
).  

onducted  in
3 July 2009 u
ares, consisti

e Company a

at CZK 10,80 

st of prepari
ch  approxim
uding the tot
the total aut
preparation

ts and additi

e regular bea
o additional 

ansfer of sha

eries A share
dispose in an
s  introductio
dertaking.  

__________

ments introdu

mber and tota
on transfer o
benefits 

e NewConne
 

four  hundre
lue  of  CZK  1
459’000  (el
d 

d seven hund
CZK 1,00  (on
ee million a

15’209’000

n  form  of  a 
until 23 July 
ing of 72 ind

as a result of

(ten crowns 

ng  and  cond
mately  60% 
tal placemen
thorized advi
n,  offering 

onal charges

arer shares, 
financial cha

res on the ba

s, Mr. Ales R
ny way any o
on  to  the N

___________

uced in the a

al value of fi
of rights atta

ect alternativ

ed  and  fifty
1,00  (one  Cz
even  million

dred and fifty
e Czech Cro
nd  seven hu

  (fifteen mil

private  pla
2009, and re
ividuals and 

f the issuanc

eighty halle

ducting  the 
can  be  ap

nt costs. The
isor costs, an
document  a

s 

of no specia
arges are att

asis of under

Radil, Mr. Rad
of his series A
ewConnect 

In
___________

alternative t

inancial instr
ached to fina

ve trading sy

y  nine  thous
zech  Crown)
n  four  hun

y thousand) 
wn) each, a
undred and 

llion  and  tw

cement  of  s
esulted in 78
6 legal perso

ce of series B

rs) per share

private plac
pportioned  t
e placement 
nd the rema
and  the  inf

l privileges, 
tached.  

rtaken comm

dim Hruza, a
A shares for 
alternative 

formation D
___________

21 

rading syste

ruments inc
ancial instru

ystem on the

sand)  beare
)  each,  and 
dred  and  f

bearer share
nd  the  total
fifty  thousan

wo hundred 

series  B  sha
8 entities su
on. 

B shares amo

e. 

cement  amo
to  the  cost
costs amoun
ining nearly 
formation  d

no security r

mitments 

and Mr. Zden
 18 months 
trading  syst

Document 
_______ 

|P a g e  

em       

luding 
ments 

e basis of 

r  shares, 
the  total 
fifty  nine 

es, series 
 nominal 
nd Czech 

and nine 

ares.  The 
bscribing 

ounted to 

ounted  to 
s  of  the 
nted to a 
40% was 
ocument 

rights are 

nek Radil, 
from the 
em,  as  a 



 
 

_______
 
 

 

4.2.2 

T

4.2.3 

U
u

1

o

2

4.2.4 
T
I
r
m
b
t
T
g
v
i
c
g
p
i
f
a
t
o
p
w

 
A
a
p
o

___________

Restrictions 

The Issuer’s 

Restrictions 

Under  Sectio
undertakings

1)     it inv
acco
Crow
entit
the C

or 

2)       if  th
merg
unde
unde
acco
Crow
the l

Restrictions 
The Act on T
Inside  inform
relating, whe
more  financ
been made 
the  prices  o
Trading  in  F
gains inside 
virtue of hav
inside  inform
contract or a
gains inside 
provided  th
information 
forbidden to
account  of  a
transaction u
or might  lea
person on th
which such i

Any  violatio
accordance w
prohibition d
of  imprisonm

 
___________

as to the tra

statutes do n

resulting fro

on  13  of  Ac
s is subject t

volves under
ounting perio
wns and  the 
ties (underta
Czech Repub

e  aggregate
ger  or  ama
ertaking,  ove
ertakings  cr
ounting perio
wns and  the 
ast complete

resulting fro
Trading in Fin
mation with
ether directly
cial  instrume
public and w
of  financial  i
Financial  Inst
information 
ving an  inter
mation  in  c
any other co
information 
at  such  per
to  be  inside

o (i) acquire 
a  third  party
undertaken f
ad  to dispos
he basis of th
nformation r

n  of  the  pr
with the Act
discloses insi
ment  for  up

___________

ansfer of sha

not restrict i

om the Anti M

ct  No.  143/
o the approv

rtakings, the
od within the
aggregate n

akings) for th
blic exceeds 2

e  net  turnov
lgamation; 
er which  th
reating  a  c
od within the
aggregate w
ed accountin

om the Act o
nancial Instru
in  the mean
y or indirect
ents,  or  acqu
which,  if mad
nstruments 
truments  de
by virtue of 
rest  in the ca
onnection  w
ontract of a 
through crim
rson  knew  o
e  informatio
or dispose o
y  on  the  ba
for their ow
al of  such  fi
he inside info
relates, and 

rohibition  to
t on Trading 
ide informat
p  to  three  y

__________

res on the ba

n any specifi

Monopoly La

2001  Coll  o
val of the An

e aggregate n
e market of 
net  turnover
he last comp
250 million C

ver  of  (i)  at
(ii)  an  ente
e  control  is
concentrativ
e market of 
worldwide n
ng period exc

n Trading an
uments proh
ning of  that 
ly, to one or 
uisition  or  d
de public, w
or  related  d

efines  a  hold
membership
apital of the
with  employ
similar natu
minal activiti
or,  acting  w
on.  In  princi
of financial  i
asis  of  the  in
n account or
inancial  inst
ormation to 
(iii) disclose 

o  disclose  in
in Financial 
tion is liable 
years,  or  to 

___________

asis of Issuer

ic way transf

aw 

on  the  Prote
ntimonopoly 

net turnover
the Czech R
r of each of 
leted accoun
Czech Crown

least  one  u
erprise  or  it
  being  acqu
ve  joint  ve
the Czech R
net  turnover
ceeds 1.5 bil

nd Act on Off
hibits the use
Act  is  any  i
more issuer

disposal  of  s
would be  like
derivative  fi
der  of  inside
p in the gove
e company, o
yment,  pract
re (original h
es, or (iii) ga

with  due  dili
ple,  persons
nstruments 
nside  inform
r for the acc
ruments,  (ii)
acquire or d
the inside in

side  inform
Instruments
to a fine of 
both  these

In
___________

r’s statutes 

fer of shares

ection  of  Co
Office if: 

r of which fo
epublic exce
the at  least
nting period 
s;  

ndertaking  b
ts  part  bein
uired;  or  (iv)
enture;  for t
epublic exce
 of  the othe
lion Czech C

fering  
e of inside in
information 
rs of financia
such  instrum
ely to have a
nancial  instr
e  informatio
erning bodie
or as a resul
ticed  profes
holder of  ins
ains inside inf
igence,  coul
s  holding  in
for their ow

mation,  or  ef
ount of a th
)  recommen
ispose of fin
nformation. 

ation  consti
s, anyone wh
up to PLN 2,
e  penalties  j

formation D
___________

22 

s.  

ompetition m

or the last co
eeds 1.5 billi
t  two of  the
within the m

being  a  part
ng  acquired
)  at  least on
the  last  co
eeds 1.5 billi
er merging e
Crowns. 

nformation in
of  a precise

al instrument
ments, which
a significant 
ruments.  Th
n  as  anyone
es of the com
t of having a
ssion,  or  a 
side  informa
formation ot
d  have  kno
side  informa

wn account o
ffect  any  ot
ird party wh
nd or  induce
ancial instru

itutes  an  of
ho, in violatio
,000,000 or a
jointly.  Furth

Document 
_______ 

|P a g e  

merger  of 

ompleted 
on Czech 
 merging 
market of 

ty  to  the 
;  (iii)  an 
ne  of  the 
ompleted 
on Czech 
entity  for 

n trading. 
e  nature, 
ts, one or 
h  has  not 
effect on 
e Act  on 
e who  (i) 
mpany, by 
access to 
mandate 
ation), (ii) 
therwise, 
own  such 
ation  are 
or for the 
her  legal 
hich leads 
e another 
ments to 

fence.  In 
on of the 
a penalty 
hermore, 



 
 

_______
 
 

 

a
i
i
p
 
I
I
m
e
f
f
p
b
o
p

F
A
b
b
p
t
t

B
w
o
s
o
c
C
t
a
m

A

1

2

3

___________

anyone who
inside  inform
instruments,
period from 

In  addition 
Instruments 
manipulation
executing ot
false  or mis
financial  ins
punishable b
by both thes
offence  pun
period from 

Furthermore
Act on Tradi
boards, its p
business, an
position hav
to  report  to
themselves o

Based on th
who possess
organization
supervisory 
operate  in 
company’s  s
Commission 
the above de
a way which
manager.   

A closed per

1.   A  pe
com
com
until

2.   In  th
publ
this 
state
infor

3.   In th
publ
the f

 
___________

o in violation
mation,  or  t
,  is  liable  to
three month

to  prohibiti
also  forb

n  include ma
ther transact
sleading  info
struments  m
by a fine of u
se penalties 
ishable  by  a
three month

e, on the bas
ing, persons
rokura holde
d who have
ve a material
o  the  Finan
or persons re

e art 174.1 
ses confiden
n  structure, 
board  mem
a  similar  ch
shares  for  it
can  impose
escribed per
h precludes 

iod covers: 

eriod  from  t
pany,  comp
pany’s  share
 submitting 

he  base  of  a
ic, or a peri
report  to  th
ed 2 months
rmation, on t

he case of the
ic knowledg
first date of p

___________

 of the proh
akes  other 
 a  fine of u
hs to five yea

ng  the  use 
ids  manipu
anipulating 
tions, placing
ormation.  De
may  constitu
up to PLN 200
jointly with 
a  fine  of  up
hs to five yea

sis of Art.159
 who are m
ers, or other 
 access to th
l  impact on t
ncial  Superv
emaining in c

of the Tradi
ntial  informa
most  impo

mber,  proku
haracter,  an
ts  own  bene
e a penalty o
rson, entered
any  interfer

the  time  fro
pany’s  share
es,  fulfilling 
this informa

an  annual  re
od between
he public kn
s – unless the
the basis of w

e semi‐annu
e, or the per
publishing su

__________

ibition buys 
steps which
p  to PLN 5,0
ars, or to bot

of  inside  in
ulation  invo
market price
g orders, ma
epending  on
ute  (i)  a  br
0,000 or a fi
respect to th
p  to  PLN  5,0
ars, or by bo

9 and Art 16
embers of  t
persons wh
he confident
the develop
visory  Comm
close relatio

ng Act, a pe
ation as a  re
ortantly,  rela
ra  holder,  a
d  who  in  t
efit  or  that 
of up to PLN 
d into an ass
ence of  the 

om  receiving
es,  or  othe
the  conditio
tion to the p

eport,  two m
n  the end of 
owledge,  in 
e said perso
which the giv

al report, on
riod betwee
uch report p

___________

or sells fina
  lead  or mi
000,000 or a
th these pen

nformation, 
lving  financ
es by execut
aking false re
n  the  circum
reach  of  th
ne of up to t
he perpetrat
000,000  or  a
th these pen

61.3 in conne
he company
o are in the 
tial  informat
ment prospe
mission  on 
n to them, in

erson  identif
sult of his o
ating  to  the
auditor,  em
the  closed  p
of  a  third  p
200’000. Th
set managem
said person

g  confidentia
er  financial 
ons  describe
public knowle

months  befo
the  financia
case  such p
n did not ha
ven report w

ne month bef
n the end of
ublicly in cas

In
___________

ncial instrum
ght  lead  to 
a penalty of
nalties jointly

the  Act  on 
cial  instrum
ting actual o
epresentatio
mstances, ma
he  administr
ten times the
tor of the m
a  penalty  of 
nalties jointly

ection with t
y’s managem
company’s o
tion, and wh
ects of the c
any  transac
n the compa

ied  in the ar
or her  functi
e  managem
ployees,  or 
period,  is  b
party,  The  F
his penalty c
ment agreem
n with  the d

al  informatio
instruments
ed  in  art  15
edge.  

ore  submittin
al year and d
period  is  sho
ve any acces
was prepared

fore submitt
f the financia
se such perio

formation D
___________

23 

ments on the
disposal  of 
f  imprisonm
y. 

Trading  in 
ments.  Exam
or sham  tran
ns and disse
anipulation 
rative  law, 
e benefits de
anipulation, 
imprisonme

y. 

the art 30.4.
ment and su
organization 
ho as a resul
company, are
ctions  concl
ny’s shares. 

rt 56.1.1.a, (
on  in  the co
ent  board 
other  pers
uying  and/o
Financial  Sup
annot be  im
ment which is
ecisions of  t

on  in  relatio
s  connected
56.4.  of  Trad

ng  the  repo
day of subm
orter  than  th
ss to the con
d.  

ting this repo
al semi‐year 
od is shorter

Document 
_______ 

|P a g e  

e basis of 
financial 
ent  for a 

Financial 
mples  of 
nsactions, 
eminating 
involving 
which  is 
erived, or 
or (ii) an 
ent  for  a 

.3) of the 
pervisory 
directing 
t of their 
e obliged 
uded  by 
  

(a person 
ompany’s 
member, 
ons  who 
or  selling 
pervisory 

mposed,  if 
s done in 
the asset 

on  to  the 
d  to  the 
ding  Law, 

rt  to  the 
mission of 
he above 
nfidential 

ort to the 
end, and 
 than the 



 
 

_______
 
 

 

4

4.2.5 
 
I
i

 
•

•

•
 

w
d
t
t
d

 
T
1

2

3

4

5
6

 
I
s

 
N

 

___________

abov
finan

4.   In ca
know
subm
pers
whic

Restrictions 

In accordanc
individually o

• has ac
the to

• held a
a publ
15%, 2

• held o

‐ is o
within 4 bus
due diligenc
the  case  of 
transaction o
date. 

The notificat
1) date a

subjec
2) numb

compa
percen

3) numb
capita
in the 

4) inform
vote w
‐ in th
of the 

5) subsid
6) Person

In  the event
should also i

Notification 

 
___________

ve  stated pe
ncial informa

ase of a qua
wledge, or p
mission to th
on  in questi
ch such repo

resulting fro

ce with Art. 
or jointly wit

chieved or ex
tal vote in a 
t least 5%, 1
lic company,
20%, 25%, 33
over 33% of v

obliged to no
siness days  f
e could have
a  change  r
on a regulat

tion shall inc
and type of e
ct of the noti
er  of  share
any's share c
ntage share 
er of  shares
l, and the nu
total vote; 

mation on an
within 12 mo
e case of a n
total vote; 

diaries of the
ns referred t

t when  the 
nclude infor

may be draw

___________

eriod, unless
ation based o

rterly report
period betwe
he public, if s
ion did not 
rt is being pr

om the Offer

69 of the A
th other enti

xceeded 5%,
public comp

10%, 15%, 20
, and as a re
3%,33⅓%, 50
voting rights 

otify the KNF
from  the da
e become, a
resulting  fro
ted market, 

lude the foll
event which 
ification; 
es  held  prio
capital, and 
in the total v
s  currently h
umber of vo

ny  intention 
onths from th
notification s

e notifying sh
to in Art. 87 (

entity oblige
rmation spec

wn up in Eng

__________

  the person 
on which suc

t, two weeks
een the finan
shorter than 
have any ac
repared.  

ing Act 

ct on Offerin
ties: 

, 10%, 15%, 
pany, or 
0%, 25%, 33%
esult of a red
0%, 75% or 9
and this sha

F and the com
te on which
ware of the 
m  the  acqu
no  later tha

owing inform
led to a chan

or  to  the  c
the number
vote; 
held and  the
otes attached

to  further  i
he notificatio
submitted in

hareholder, w
(1) (3) (c) of A

ed  to notify 
cified in poin

lish. 

___________

in question
ch report wa

s, before sub
ncial quarter
the first abo
ccess  to  the

ngs, a share

20%, 25%, 3

%,33⅓%, 50%
duction of it
90%or less of
areholding ha

mpany of th
h  the  shareh
change  in h

uisition  of  sh
n within 6 tr

mation: 
nge in the sh

hange  and 
r of votes att

eir percentag
d to these sh

ncrease  the 
on date, and
n connection

who hold com
Act of Offeri

holds differ
ts 1 and 2 se

In
___________

n did not hav
s prepared. 

bmitting the
r end and th
ove mention
  financial  in

holder  in a 

33%,33⅓%, 5

%, 75% or 90
s equity inte
f the total vo
as changed b

e fact imme
holder becom
his share  in t
hares  of  a  p
rading days 

hare in the to

their  perce
tached to th

ge  share  in  t
hares and th

shareholde
d on the purp
n with reachi

mpany share
ng. 

rent  types o
eparately for

formation D
___________

24 

ve any acce
 

e report to th
he date of th
ed period, u
formation, b

listed compa

50%, 75% or 

0% of the tot
erest, holds 
ote, respectiv
by at least 1%

diately, no la
mes, or by e
the total vot
public  comp
from the tra

otal vote wh

entage  share
hese shares a

the  compan
heir percenta

r's  share  in 
pose of such
ing or exceed

es; 

f  shares, no
r each type o

Document 
_______ 

|P a g e  

ss  to  the 

he public 
he report 
nless the 
based on 

any, who 

90%% of 

al vote in 
5%, 10%, 
vely 
%; 

ater than 
exercising 
te, and  in 
pany  in  a 
ansaction 

ich is the 

e  in  the 
and their 

y's  share 
age share 

the  total 
 increase 
ding 10% 

otification 
of shares. 



 
 

_______
 
 

 

S
c
b

 
O
g
a
b

c
 

I
a

b
c

 
O
t
t
a
t

 

I
v
n
a

 

I

•

•

•

•

•

•

•

•

___________

Should  there
company  in 
business day

Obligations r
given thresh
a) legal ev
b) acquisit

obligati
c) indirect

In the event 
a) the num

holder o
b) date or 
c) date of 

Obligations r
the securitie
the entity  fo
and declares
to belong to 

In  accordanc
voting  right 
notification 
acquired sha

In accordanc

• acqu
the A

• mak

• exce
the A

• is no

• is no
74.2

• is no
the A

• acqu
in ar

• acqu
cond

 
___________

e be  any  ch
question  sh

ys from the d

referred to in
old of total v
ent other th
tion  or  dispo
on arises to 
t acquisition 

referred to i
mber of votes
of the financ
deadline of 
expiration o

referred to in
es being the 
or whom  the
s his intentio
the entity fo

ce with  art. 
from  the 
requirement
ares, are not 

ce with art 97

uires or dispo
Act; 

es the notific

eeds ownersh
Act; 

ot observing 

ot conductin
 and art 72.5

ot making  in 
Act; 

uires directly
rt 77.4.1 or a

uires  own  tr
ditions descr

___________

ange of  inte
hould  be  no
day on which

n Art. 69 also
vote in conn
an legal acti
osal  of  finan
acquire the 
of public com

in point b) n
s and the pe
cial instrume
acquisition o
of the financi

n Art. 69 sha
hedged  inst
e hedging w
on to exercis
or whom the

89 of  the A
shares  acqu
ts described
counted wh

7 of the Act 

oses financia

cations with 

hip limits wi

conditions in

g a  tender o
5, art 90a.1 o

time additio

y or indirectly
rt77.3 or art

reasury  shar
ibed in art 7

__________

entions or p
otified  of  th
h such a chan

o apply to th
ection with:
on; 
ncial  instrum
already issue
mpany share

otification sh
rcentage sha
nt conseque
of shares; 
al instrumen

all also arise i
trument; how
was establish
se such right 
e hedging wa

Act on Offer
uisition  of  w
d  in  art 69 o
hen adopting

on Offerings

al instrument

delay 

thout observ

ncluded in ar

offer  in  the 
of the Act; 

onal paymen

y shares wit
t 88a of the A

res  without 
2‐74, or art 9

___________

purpose  refe
is  fact  imm
nge has occu

e entity that

ments  from 
ed shares of 
es 

hall also inclu
are in the tot
ently to the a

nt. 

in the event 
wever, this s
ed has  the  r
– in such ca

as establishe

rings,  a  shar
which  occur
of  the Act.  I
g resolutions 

s, everyone w

ts without ob

vance of con

rt 76 and art

cases descri

nt resulting t

hout observ
Act on Offeri

observance 
91.6 of the A

In
___________

erred  to  in p
ediately,  no
urred. 

t has reached

which  an  un
a public com

ude informa
tal vote to b
acquisition of

when voting
shall not app
right  to exer
ase voting rig
d. 

eholder  is  fo
red  without
n  such  case
of a general

who: 

bserving not

nditions desc

77 of the Ac

bed  in art 7

the case des

vance of requ
ings; 

of  the  pro
Act on Offeri

formation D
___________

25 

point 4, KNF
o  later  than 

d or exceede

nconditional
mpany 

tion on: 
e reached by
f shares; 

g rights are r
ply to situati
rcise  the vot
ghts shall be

orbidden  to
t  observanc
s,  votes  from
l assembly.  

tifications of 

cribed in art 

t; 

73.2 and art 

scribed  in ar

uirements pr

cedure,  per
ngs 

Document 
_______ 

|P a g e  

F  and  the 
within  3 

ed a 

l  right  or 

y the 

related to 
ion when 
ting  right 
e deemed 

exercise 
e  of  the 
m  the  so 

art 69 of 

72‐74 of 

73.3, art 

rt 74.3 of 

rescribed 

riods  and 



 
 

_______
 
 

 

•

•

•

•

c
A
o
S
w
s
a

4.3 L

4.3.1 
I
f

4.3.2 

T
A

•

•

•

___________

• acqu
Offe

• is no

• desp
acce

• is no

can be  subje
Authority. Su
of  a  concer
Supervisory 
when  inform
such obligati
above stated

Legal basis o

Body author
In accordanc
financial inst

Dates and fo

The followin
Appendix 7.2

• Issue
Stan
s.r.o
hund
2’00
shar

• Reso
decid
to  C
total
into 

• Reso
decid

o sp
e

o is
fo
h
fo
to

 
___________

uires  shares 
rings; 

ot fulfilling de

pite the oblig
ess to the aud

ot fulfilling ob

ect  to  a pen
uch penalty c
rted  action 
Authority  c

ming about  t
ion, the Fina
d procedures

of issue of fin

rized to make
ce with the C
truments iss

ormat of reso

g resolution
2): 

er’s  Incorpor
islav Hruška
.  subscribed
dred  thousa
0’000  (two m
es were ente

olution  adop
ding to split 
ZK  100’000 
l capital of C
the court re

olution  adop
ding to: 

plit  the  shar
ach,  

ssue 94’590’
ourteen mill
aller) each, f
our hundred
o be subscrib

___________

without  ob

emands resu

gation descr
ditor and is n

bligations de

nalty of up  t
can be impo
described 
an  impose 
the decided 
ancial Superv
s.  

nancial instr

e decisions in
Czech Comm
ue.  

olutions in re

s, govern the

ration Act e
, in České Bu
d  to  all  10  (
and  Czech  C
million Czec
ered into a c

pted  in  the  e
the shares in
(one  hundr

CZK 2’000’00
gistry on 28.

pted  in  the 

res  into 20’0

000 of new 
ion and  five
for the total
d and fifty ni
bed by befor

__________

bserving  con

ulting from a

ibed  in art 8
not cooperat

escribed in ar

to  PLN  1’00
sed separate
in  art  87.1
a  new  dead
penalty.  In 
visory Autho

uments    

n respect to 
mercial Code,

espect to the

e issuance of

xecuted on 
udějovice, Zá
ten)  shares 
Crowns)  per
h Crownss). 
ourt registry

extraordinar
nto 20 (twen
ed  thousand
00 (two millio
.1.2009. 

extraordinar

000’000  (twe

shares,  for 
e hundred an
 registered c
ne thousand
rehand selec

___________

nditions  pres

rt 83 of the A

86.1 of the A
ting with pro

rt 90a.3, 

0’000  impos
ely on any of
.5  of  the  A
dline  for  fulf
the  case of 
rity can agai

the issue of 
, company’s 

e issuance of

f shares (rele

22  July 200
átkovo nábře
with  a  nom
r  each  shar
The capital 

y on 24 Septe

y  general  as
nty) shares a
d  Czech  Cro
on Czech Cro

ry  general  a

enty million

the  total of
nd ninety  th
capital of CZ
d) Czech Cro
cted persons

In
___________

scribed  in  a

Act on Offeri

Act on Offer
oviding addit

sed by  the  F
f the legal en
Act  on  Offe
filling  the  p
repeated n
n impose a p

financial  ins
general asse

f financial ins

evant excerp

08  in presenc
eží 7, whereb
minal  value  o
re  for  the  t
was paid  in
ember 2008.

ssembly mee
nd to change
wns)  per  sh
owns).   This 

assembly me

)  shares of C

f 114’590’00
housand) sha
K 11’459’00
owns. The sh
s being the p

formation D
___________

26 

rt  82  of  the

ings; 

ings,  is not p
ional explan

Financial  Sup
ntities, which
erings.  The 
rescribed  ob
egligence  in
penalty follo

struments 
embly decide

struments 

pts included i

ce of a nota
by the found
of  CZK  200’0
total  capita
 cash.   The 
. 

eting on 22.
e their nomi
hare,  resultin
change was

eeting  on  10

CZK 0,10  (th

00  (one hund
ares of CZK 0
0 (eleven mi
hares shall be
present share

Document 
_______ 

|P a g e  

e  Act  on 

providing 
ations; 

pervisory 
h are part 
Financial 
bligation, 
  fulfilling 
owing the 

es on the 

in 

ary   Mgr. 
der, CEVE 
000  (two 
l  of  CZK 
founding 

.12.2008, 
nal value 
ng  in  the 
s entered 

0.4.2009, 

he haller) 

dred and 
0,10  (ten 
illion and 
e offered 
eholders, 



 
 

_______
 
 

 

•

•

___________

in
th
c
Is
u
sh
M

This 

• Reso
whic

o In
n
C
C
C
a

o T
is

o T

o T

o T
p

o T
b

o D
d
th
W

o L
b
tr

This 

• Reso
each
CZK 
(one
capit

 
___________

n proportion
he present s
laims  of  the
ssuer on 8.4
sing  the  na
hareholders 
Ministry of Ju

change was

olution  adop
ch decided to

ncrease  the 
umber of no

CZK 1,00  (one
CZK 11’959’0
Crowns, and 
nd fifty nine

he managem
ssued; 

he new shar

he shares sh

he Board of 
arties; 

he  subscribe
ank account

Deposit  all  c
etermined b
he  Central 
Wartosciowyc

ist all corpor
y  the Wars
rading.  

change was 

olution  adop
h 10 of  the  t
0,10 (ten ha
e Czech Crow
tal   amounts

___________

 to the share
shareholders
e  present  sh
.2009 of sha
ame  of  Ren
towards the

ustice of the 

 entered into

pted  in  the 
o:  

registered s
ot less than 
e Czech Crow
00 (eleven m
not more th
 thousand) C

ment  board 

res cannot be

hall be paid w

Directors ca

ers have  the
t of the Issue

corporate  sh
by the Board
Depository 
ch w Warsza

rate shares o
aw  Stock  Ex

entered into

pted  by  the 
total 114,59
lers)  into on

wn). After re
s to CZK 11’

__________

es already h
s for paymen
hareholders 
ares  in  the c
nergy  s.r.o).
e  Issuer, was
Czech Repub

o the court r

extraordina

share capital
500’000 sha
wn) per sha
million and n
an CZK 21’45
Czech Crown

shall  decide

e subscribed

with cash; 

an select amo

e duty  to pa
er; 

hares  issued 
 of Directors
of  Securiti

awie S.A.) in 

on the NewC
xchange  S.A

o the court r

general  ass
0,000 ordina
ne ordinary 
cording of jo
459’000  (ele

___________

eld by them
nt of the  iss
towards  the
company Re
  The  value 
s determine
blic on 16.11

registry on 3

ary  general 

 by  the ordi
ares and not 
re  for  the  to
nine hundred
59’000 (twen
ns; 

e  on  the  fin

d by more tha

ong the befo

ay  the  full  is

in  a  paper
s, and to dem
es  in  Polan
accordance w

Connect alte
A.  in Warsaw

egistry on 12

embly  on  2
ary bearer  s
bearer share
oining of ser
even million 

In
___________

. The claim o
uing price sh
e  Issuer,  for
nergy Produ
of  the  cla

d by an exp
1.2008.  

.7.2009. 

assembly  m

inary bearer
more than 
otal register
d and fifty n
nty one milli

al  number  o

an 99 entitie

orehand pre‐

ssuing price 

r  form    with
materialize a
nd  (Krajowy
with the Pol

ernative trad
w  following 

2.6.2009. 

4.6.2009, w
hares with  t
e with a nom
ries A shares
and  four hu

formation D
___________

27 

of the Issuer
hall be set o
r  the  transfe
ukt Plus s.r.o
aims  of  the
ert appointe

meeting  on  3

r shares seri
10’000’000 s
ed capital o
nine thousan
ion and four 

of  new  shar

es; 

‐identified in

to  the pre‐i

h  a  custodia
ll corporate 
y  Depozyt  P
ish legislatio

ding system 
their  admit

which  decide
the nominal 
minal value o
s, the total re
undred and  f

Document 
_______ 

|P a g e  

r towards 
off by the 
er  to  the 
o.  (before 
present 

ed by the 

3.6.2009, 

es B  in a 
shares of 
f at  least 
nd) Czech 
hundred 

res  to  be 

nterested 

dentified 

an  to  be 
shares in 
Papierow 
on; 

operated 
ttance  to 

d  to  join 
value of 

of CZK 1,0 
egistered 
fifty nine 



 
 

_______
 
 

 

 

•

T

 

F
n
s
v

 

___________

thou
hund

This 

• Reso
gene

o M
o
o
th

 

Table 2  Sum

Date of GA
resolution o
mgt board
resolution

22.7.08 

22.12.08 

10.4.09 

10.4.09 

3.6.09 

3.6.09 

24.6.09 

23.7.09 

From  3.6.20
nominal valu
shares carrie
value CZK 1,0

 
___________

usand  Czech 
dred and fifty

change was 

olution  of  th
eral assembl

Minimum num
of nominal va
of ordinary sh
housand) sha

mmary histor

A 
or 
d 
n 

Date o
court

registrat

24.9.0

28.1.0

12.6.0

12.6.0

12.6.0

18.6.0

3.7.09

2.09.0

009  until  3.7
ues shares, s
ed nominal v
00/share.  

___________

Crowns),  a
y nine thous

entered into

he  Board  of
ly resolution

mber of ordi
alue of CZK 1
hares to be i
ares of nomi

ry of change

of 
t 
tion 

Eve

08 
incorpo

ac

09  split of s

09  split of s

09 
capi
incre

09 
capi
incre

09   

9 

reverse
and

uniform
vote

09 
serie B 
registr

7.09  the  reg
series A shar
value of CZK

__________

nd  is  divide
sand) shares 

o the court r

f Directors  d
n of 3.6.2009

inary shares 
1,0 (one Cze
ssued is 3’75
inal value of 

s in the Issu

nt 
Ne
sha

ration 
t 

1

shares n/

shares n/

tal 
ase 

94 5
00

tal 
ase  

ran

e split 
d 
mity of 
es 

n/

court 
ation 

      3 
000   

istered  capi
es carried no
K 1,00/share.

___________

ed  into  11’4
of CZK 1,00 

egistry on 3.

dated  1.7.20
9: 

to be issued
ech Crown) p
50’000 (thre
CZK 1,0 (one

er’s register

ew 
ares 

Total 

0  1

/a  2

/a  20’00

590 
00 

114’5

nge 
114’5

Ser

 

500’
10’00
Appro
new S

/a 
11’45
ser

750 
  

15’20
Serie

tal  of  the  Is
ominal value
. After 3.7.09

In
___________

59’000  (elev
(one Czech C

.7.2009. 

009  deciding

d is 1’000’000
per share, an
e million sev
e Czech Crow

red capital 

shares 
U

no
va

10  200

20  100

00’000  0

90’000  0

90’000 
rie A 

0

000 –
00’000 
oval of 
Serie B 

1

59’000  
rie A 

1

09’000 
e A&B 

1

ssuer  consis
e of CZK 0,10
9, all shares 

formation D
___________

28 

ven million 
Crown) each

g  that  follow

0 (one millio
nd maximum
ven hundred
wn) per share

Unit 
minal 
alue 

Reg
cap

0’000  2’0

0’000  2’0

0,10  2’0

0,10  11’4

0,10  11’4

1,00 
500
10’0

1,00  11’4

1,00  15’2

ted  of  two 
0 / share and
carried one

Document 
_______ 

|P a g e  

and  four 
.  

wing  the 

n) shares 
m number 
 and fifty 
e.   

gistered 
pital CZK 

000’000 

000’000 

000’000 

459’000 

459’000 

0’000 –  
000’000 

459’000 

209’000 

different 
d series B 
e nominal 



 
 

_______
 
 

 

4.4 D

I
t

•

•

S
3
A
C

 

4.5 R

R
C
s

T

4.5.1 

I
s
f
S
s

A
I
t

P
m
o
W

T
g

4.5.2 

C
d
C

___________

Dates since w

In accordanc
that the fina

• All  s
distr
parti

• The 
held
bein

Shares  serie
31.12.2009. 
Any declared
Czech Crown

Rights attach

Rights attach
Commercial 
statutes.  

The shareho

Right to a div

In accordanc
statutes, the
financial  sta
Statutes do 
share carries

According  to
Issuer on the
the right to p

Profit  has  to
meeting reso
of  profit  dis
Warsaw S.A.

The method
general asse

Expiration of

Claim  on  div
dividend sho
Commercial 

 
___________

when shares

ce with the a
ncial year of

hareholders
ribution  for 
icipate in pro

general asse
 on 30.06.20
g attributed 

s A and B w
Each of the
d dividend w
ns. 

hed to finan

hed  to  serie
Code, Polish

lders have th

vidend 

ce with the 
e shareholde
tements,  an
not  specify 
s right to the

o  art.  37  of 
e day (decisiv
participate in

o  be  distribu
olution on p
stribution  s
.  

d  of paymen
mbly.  

f right to the

vidend  paym
ould have be
Code).   

___________

s authorize t

art 37 of the 
f the Issuer is

s  registered 
the  respec

ofit distribut

embly decidi
009.  It has  r
to the reser

will participat
  Issuer’s sha
will be denom

cial instrum

es A and B  s
h Act on Tra

he following

art. 178.1 of
ers have the 
nd which  ha
any privileg

e equal amou

the  Issuer’s
ve date) of t
n profit distr

uted within 
rofit distribu
ubmission  t

nt  shall be p

e dividend pa

ment  expires
een paid (in 

__________

their holders

Issuer’s stat
s covered by

as of  the da
ctive  financi
ion for that 

ing on profit
resolved  tha
rves of the Is

te  in profit 
ares carries t
minated in th

ents and rul

shares are d
ading, and Po

 specific righ

f the Czech 
right to part
s  been  vote
ges  in  respec
unt of profit 

s  Statutes,  s
the general a
ibution.  

one month
ution, but no
to  the  Cent

proposed by 

ayment 

s  upon  the  f
accordance 

___________

s to receive d

tutes and the
y a period fro

ate  the  gene
ial  year  is 
particular fin

t distribution
at any profit
suer.  

distribution 
the same rig
he currency 

les for their e

efined by  re
olish Act on 

hts: 

Commercial
ticipate in ne
ed  by  the  ge
ct  to profit 
distribution.

shareholders
assembly dec

h  from  the  d
ot before 10 
tral  Deposito

the Board o

fourth  anniv
with the art

In
___________

dividend  

e manageme
om 1. January

eral  assemb
being  held,
nancial year. 

n for the fina
t  from  the  f

for  the  fina
ghts as to th
of its capita

exercise 

elevant  colle
Offerings, a

Code and a
et income de
eneral  assem
distribution,
.  

s who  are  h
ciding on pro

date  of  ado
days from t
ory  of  Fina

of Directors 

versary  from
t 392.1. and 

formation D
___________

29 

ent board de
y till 31 Dece

ly deciding 
,  have  the 
 

ancial year 2
inancial  yea

ncial year e
he profit dist
l, currently b

ection of  law
s well as the

art. 37 of the
eclared in the
mbly  for  dist
, which mea

holding  share
ofit distribut

ption  of  the
he date of re
ncial  Instrum

and decide

m  the  date w
art 397 of t

Document 
_______ 

|P a g e  

eclaration 
ember: 

on profit 
right  to 

2008 was 
r 2008  is 

nding on 
tribution. 
being the 

ws, Czech 
e  Issuer’s 

e  Issuer’s 
e audited 
tribution. 
ans,  each 

es  in  the 
ion, have 

e  general 
esolution 
ments  in 

ed by  the 

when  the 
he Czech 



 
 

_______
 
 

 

4.5.3 A

I
r
t

4.5.4 V
 
E
i
s
 

I
o
t
a
g
d
t
b
a
g
c
•

E

 
•

I
b

a

b

c

•

•

d

 

T

 

___________

Amount of d

In accordanc
right to part
the general a

Voting rights

Each shareho
its general m
share with th

In accordanc
of any one to
to  the  date 
assembly mu
general mee
decisive date
the  Nationa
brokerage ac
accordance w
general asse
certificate.  
• Num

Each of serie

• Rest

In accordanc
be able to ex

a) He p
price

b) The 
shar

c) The g

• revo
brea

• on  p
relea

d) In ot

The statutes

 
___________

dividend 

ce with the a
ticipate  in ne
assembly res

s  

older shall b
meetings and
he nominal v

ce with art. 2
o vote at the
of  the  gen

ust prove tha
eting, the sh
e determined
al  Depository
ccount. Thes
with the Act
embly date, t

mber of votes

es A and B sh

rictions on b

ce with the a
xercise his or

possesses a t
e for the sha

general asse
eholder into

general asse

oking  such  s
ach   by such 

providing  ad
asing the sha

ther cases as

 of the Issue

___________

art. 178.1 of
et  income ba
solution to b

be authorized
d vote there
value of CZK 

22.5 and 22
e general ass
neral  assemb
at such perso
areholder ha
d by the cert
y  of  Securit
se certificate
t on Trading,
the shares a

s 

hares gives a 

being able to

art. 186c par.
r her vote, w

emporary ce
res, in part o

embly  is dec
o the capital o

embly is deci

shareholder 
shareholder

dvantages  to
areholder fro

s provided ac

er do not spe

__________

f the Czech C
ased on the 
be distributed

d to particip
eat, directly o
1 represents

.6 of the Issu
sembly is the
bly.  Each  pe
on was hold
as the duty 
tificate (świa
ties  in  Pola
es are issued
, from the da
re blocked in

right to 10 v

 vote 

. 2 of the Cze
when:  

ertificate of o
or in total; 

ciding on  the
of an Issuer;

ding on: 

from  the  m
r his or her fi

o  the  shareh
om obligatio

ccording to t

ecifically prov

___________

Commercial 
audited fina
d to the shar

ate in the Iss
or by establ
s ten votes.

uer’s Statute
e record date
erson  wishin
ing Issuer’s s
to prove to 
adectwo dep
nd,  at  whic
d in complian
ate of the ce
n the accoun

votes at a ge

ech Commer

ownership, b

e contributio
 

management
iduciary duti

holder  or  to
n toward the

he law. 

vide for thes

In
___________

Code, the sh
ancial,  in the
reholders.  

suer’s mana
ishing a pow

es, the day d
e, being the 7
ng  to  partic
shares on th
have been a
pozytowe) iss
ch  the  given
nce with the
ertificate issu
nt of the sha

neral assem

rcial Code, a 

because he h

on  in kind o

t  or  supervi
es,  

o  him/her  re
e company; 

e restriction

formation D
___________

30 

hareholders 
e portion dec

gement by a
wer of attorn

determining 
7th calendar 
ipate  in  the
e record dat
a shareholde
sued by a me
n  shareholde
e Polish legis
ue till the da
areholder ho

bly. 

shareholder

has not paid 

of any assets

sory  boards

elated  perso

s. 

Document 
_______ 

|P a g e  

have the 
clared by 

attending 
ney. Each 

the right 
day prior 
e  general 
te. At the 
er on the 
ember of 
er  has  a 
slation. In 
ate of the 
olding the 

r may not 

the issue 

s by  such 

s,  due  to 

on  or  on 



 
 

_______
 
 

 

4.5.5 
 
E
s
a
e
S
s
e
d
t
 

4.6 T

T
i
i
p
d

4.7 I
f

I
l
h
C
w

T
e
h

 

4.7.1 C

4.7.1.1 I

I
T
o

N
h
o
s
o
D

___________

Priority right

Each  shareh
shares, issue
are being  su
excluded by 
Such  restric
shareholders
emption righ
decide to for
to the gener

The Issuer’s 

The  Issuer  i
income for d
its subsidiary
plans to use 
declare divid

Information 
financial inst

It is recomm
legal and tax
holding the s
Czech Repub
which proce

Tax on  incom
entities  is de
hereafter ref

Czech Repub
 

Income tax o

In accordanc
The tax amo
of double tax

Notwithstan
holding  is ge
or  will  be  h
shareholder 
or  in Switze
Directive (90

 
___________

t for subscrip

holder  shall 
ed within an 
ubscribed  th
a general m

ctions  or  ex
s.  The  boar
hts in the ma
rego the prio
al meeting b

basic policie

s  a  holding 
distribution t
y Energy Pro
generated p
dend paymen

about  taxa
truments ref

mended that 
x advisors w
shares and r
blic, Poland, 
eds from ho

me  realized 
escribed  in  t
ferred to as „

blic 

on dividends

ce with art. 3
ounts to 12.5
x treaties.  

ding  the  ab
enerally exem
holding  its 
is a corpora
rland and  is
0/435/EEC). 

___________

ption of shar

have  a  prio
increase of 
rough mone

meeting’s dec
xclusion  of 
d  of  directo
anner prescri
ority right to
being held, p

es concernin

company,  a
to its shareh
odukt Plus s.r
profits for fu
nts in the ne

ation  rules  c
ferred to in 

parties inter
ith regard to
receiving div
and the cou
lding or selli

from ownin
the Czech Re
„Act”.  

  

36 par 1 and 
5% as from 1

bove,  dividen
mpt from ta
10%  share 
ate tax payer
 of a  legal  f

__________

res in subseq

rity  right  to
the Issuer’s 
etary  contrib
cision, only i
pre‐emption
ors  shall  ann
ibed for conv
o subscribe to
rovided this 

ng future div

and  does  no
holders in fo
r.o.. The man
rther build u
xt several  ye

oncerning  in
the informa

rested in acq
o the tax and
vidend paym
untries wher
ng the share

g and  tradin
epublic with

2 of the Act
.1.2009, and

nd  distributi
xation at so
uninterrupte
r that is tax 
form  specifie

___________

quent capital

  subscribe  f
registered c
butions. This
if this lies in 
n  rights  ap
nounce  the 
vening a gen
o the propor
is done in fr

idend paym

ot  conduct  a
rm of divide
nagement bo
up of the BG 
ears.  

ncome  relat
tion docume

quiring share
d legal conse
ents under t
re such parti
es could be ta

ng  financial 
in  the act N

 dividends a
d can be redu

ion  to  a  sha
urce provide
edly  for  at 
resident in a
ed  in  the An

In
___________

 increases 

for  a  propor
capital, provi
s  right may o
very signific
ply  to  the 
information

neral meeting
rtionate part
ront of a nota

ents 

any  operatio
nds, if it rec
oard of Ener
business, an

ted  to holdi
ent,  includin

es in the Issu
equence of p
the tax legisl
ies reside, as
axed. 

instruments 
No 586/1992

re taxed by a
uced further

areholder w
ed that the s
least  12  ca
a European 
nnex  to  the 

formation D
___________

31 

rtionate  part
ded that suc
only be  rest
cant Issuer’s 
same  exten

n  regarding 
g. A shareho
t of new sha
ary.  

ons.  It will 
ceives divide
rgy product p
nd does not 

ng of and  tr
ng the tax ag

uer consult w
purchasing, 
lation in effe
s well as cou

by private a
2, with  later 

a company a
r with the ap

ith  a  10%  a
shareholder 
alendar  mon
Union Mem
EU Parent‐S

Document 
_______ 

|P a g e  

t  of  new 
ch shares 
tricted or 
interest. 
nt  to  all 
the  pre‐

older may 
res, prior 

have  net 
nds from 
plus s.r.o. 
intend to 

rading  in 
gent 

with their 
selling or 
ect in the 
untries  in 

and  legal 
changes, 

at source. 
pplication 

aggregate 
has held 
nths,  the 
ber State 
ubsidiary 



 
 

_______
 
 

 

4.7.1.2 I

C
C
s
f
d
C
t

C
p
s
s
h
s

C
r
r
t
l
e
f
E
s
m
t

4.7.2 
 
4.7.2.1 I

A
P

(

(

 

___________

Income Tax o

Capital gains
Czech  perm
standard tax
from 2010 o
deductible u
Czech  accou
taxpayers. 

Capital  gains
permanent 
standard tax
sale are gen
his/her busi
sale occurred

Capital gains
resident  buy
resident are 
treaty bindin
left  to  the C
establishmen
from the pur
European  Ec
should tax  it
may be off‐s
tax return. 

Poland 

Income Tax o

According to
Polish reside

(a) 5% o
than
payin

(b) 10% 

To b
with
by  t
perm
attri
inco
appl

 Pers

 
___________

on Income fr

s realized on 
manent  estab
x base subjec
onwards). Po
under the co
unting  laws.

s  realized  o
establishme
x base of  ind
nerally  tax no
ness propert
d after the la

s realized on
yer  or  to  a 
generally su
ng the Czech
Czech Repub
nt, as  the ca
rchase price 
conomic Are
ts  income  in
set against t

on Dividends

o Article 10.2
ents are subj

of the gross a
n a partnersh
ng the divide
of the gross

enefit from t
 the followin
the  relevant
manent  esta
butable; (iii) 
me,  and  (iv)
ication of th

onal Income

___________

rom Sale of S

the sale of s
blishment  o
ct to the sta
otential  capi
ndition that 
.  Otherwise

n  the  sale  o
nt  of  a  Cze
dividuals sub
on‐deductib
ty,  then cap
apse of five y

n the sale of 
purchasing 

ubject to tax
h Republic st
blic,  the Cze
ase may be)
at source u

ea member 
 the Czech R
he final Czec

s paid by the

2 of the 1993
ect to the Cz

amount of th
hip) which h
ends 
s amount of t

the reduced 
ng document
t  Polish  tax 
blishment  in
an affidavit 
)  confirmatio
e double tax

e Tax – Divide

__________

Shares 

shares by a C
f  a  Czech  t
andard corpo
tal  losses on
the shares a
,  capital  los

of  shares  by
ch  tax  non‐
bject to a flat
le. Provided
pital gains  fro
years followi

shares by a
Czech  perm
ation in the 
tipulates oth
ch  resident 
  is generally
nless the sel
state.  The  r
Republic by f
ch tax  liabili

e Issuer 

3 Polish‐Cze
zech withhol

he dividends
olds directly

the dividend

rate, the Po
tation: (i) a t
authority; 
n  the  Czech
that the rec
on  that  the 
x treaty (limit

ends obtaine

___________

Czech tax res
tax  non‐resi
orate  income
n  the  sale o
are market‐t
sses  are  tax

y  a  Czech  ta
resident  ind
t rate of 15%
  the  individ
om  the  sale
ing the acqui

 Czech tax n
manent  esta
Czech Repu

herwise. Prov
buyer  (or  t
y obliged  to 
ller is a tax r
ecipient of  t
filing a tax r
ty of the Cze

ch Double T
ding tax, wh

s if the bene
y at  least 20

ds in all other

olish tax resid
tax domicile 
(ii)  confirma
  Republic  to
cipient is the 
recipient  fu
tation of ben

ed by Polish 

In
___________

sident corpor
ident  tax  p
e tax rate (2
of  shares  sho
to‐market, b
x  non‐dedu

x  resident  i
dividual  gene
%. Potential 
ual has not 
 of  shares a
isition of the

non‐resident 
ablishment  o
blic, unless a
vided that th
he purchasin
withhold 1%
resident of a
the  income 
return. The t
ech tax non‐

axation Trea
ich, howeve

ficial owner 
% of the cap

r cases 

dent should p
certificate o
ation  that  t
o which  the
beneficial o

ulfils  other  r
nefits if any).

Residents be

formation D
___________

32 

rate tax paye
ayer  enter 
20%  in 2009 
ould general
based on the
ctible  for  c

ndividual  or
erally  enter 
capital  losse
included  sh
are  tax exem
e shares. 

seller to a C
of  a  Czech 
a relevant do
he taxation r
ng Czech  pe
% Czech  tax 
n European 
(non‐reside
tax securing 
‐resident sel

aty, dividend
er, may not e

is a compan
pital of the 

present the 
f the recipie
he  recipient
e  dividend  in
owner of the 
requirement
. 

eing Individu

Document 
_______ 

|P a g e  

er or by a 
into  the 
and 19% 
ly be  tax 
e relevant 
corporate 

r  a  Czech 
into  the 
es on the 
ares  into 

mpt  if  the 

Czech tax 
tax  non‐
ouble tax 
rights are 
ermanent 
securing 
Union or 
nt  seller) 
withheld 
ller  in his 

ds paid to 
exceed: 

ny  (other 
company 

company  
nt issued 
t  has  no 
ncome  is 
dividend 
s  for  the 

uals 



 
 

_______
 
 

 

A
d
t
g

T
d
p

T
w

___________

According  to
dividends an
tax. Such inc
general rules

The  tax  on 
deducted, ho
proportional

The  income 
was obtained

 Corp

Acco
Inco
pers
such
in Po

Acco
paid 
of  al
exce
inco

If a P
from
(rega
Unio
Czec
pers
corre
pers

The 
calcu
obta

How
(and
proc

In or
othe
own 

In  ad
Polis
also 

 
___________

o  Article  30a
nd other inco
come is not c
s. Moreover,

such  income
owever, can
l to the incom

should be re
d. 

porate Incom

ording  to  Ar
me Tax Law
ons having t
h dividends a
oland. Such i

ording to Art
in the Czech
ll  income ob
eed that part
me earned in

Polish comp
m  the partici
ardless of w
on; and (ii) ho
ch  legal  pers
on may also
esponding to
on. 

total  amou
ulated  befo
ained from th

wever,  the  a
/or  other  in
cess of an iss

rder to take 
er  income fro
 the shares i

ddition  to  t
sh‐Czech Do
deduct  from

___________

a.1  of  the  1
ome from th
combined wi
, no tax‐dedu

e  paid  abro
not exceed 
me earned in

eported on a

me Tax – Divid

rticle  19.1  in
w, dividends 
their seat in t
and profits ar
ncome is cur

ticle 20.1. of
h Republic c
btained by  a
t of the tax 
n the Czech 

any, being a
pation  in  th

where  the  in
olds directly 
son,  then  th
o be deducte
o the share o

unt  of  the  a
re  deductio
he said sourc

bove  deduc
ncome  from
uer paying t

advantage o
om the shar
n the Czech 

he  above  d
uble  Taxatio
m  the Polish

__________

1991  Person
e share in th
ith income fr
uctible expe

ad may  be 
that part of 
n the Czech R

a tax return 

dends obtain

n  connectio
and other  in
the Czech Re
re obtained 
rrently subje

f the 1992 Co
can be deduc
a  legal perso
assessed be
Republic. 

a  legal perso
e profits of 
come  is  ear
no less than
he  tax  paid 
ed  from  the 
of the Polish

above  dedu
on,  which  p
ce. 

ction  shall  n
  the  share 
hem out. 

of the deduct
e  in the prof
issuer for at

eduction,  in
on  Treaty,  a 
  tax an amo

___________

nal  Income  T
he profits of 
rom other so
nses can be 

deducted  fr
the tax asse
Republic. 

relating to t

ned by Polish

n  with  Artic
ncome  from 
epublic are s
by legal pers
ect to a 19% 

orporate Inc
cted from th
on.  The  amo
fore deduct

n, (i) obtains
a Czech  leg

rned)  is  subj
n 10% of the 
in  the  Czec
Polish  tax, 

h legal perso

ctions  cann
proportional

not  apply  if 
in  the  profit

tion, the com
fits of the Cz
least two ye

n  accordance
Polish  com

ount which w

In
___________

Tax  Law,  inc
legal person
ources tax in
applied. 

rom  the  Pol
essed before

the period  in

h Residents b

cle  10.1  of 
the share  i

subject to co
sons having 
tax rate. 

come Tax Law
he Polish tax 
ount deducte
ion, which  is

s dividends 
gal person, w
ject  to  taxat
shares in th
ch  Republic 
however, on
on in the pro

not  exceed 
ly  correspo

the  payme
ts)  is  a  resu

mpany receiv
zech  legal pe
ears. 

e  with  Artic
pany, being 
would have 

formation D
___________

33 

come  in  the
ns is subject 
 accordance

ish  tax.  The
e deduction,

n which such

being Legal P

the  1992  C
n  the profits
rporate inco
unlimited ta

w, the amou
on the tota
ed, however
s proportion

and/or othe
whose entire
tion  in  the  E
e share capi
by  such  Cze
nly  in  the pr
ofit of the Cz

the  part  of
nds  to  the

ent  of  the  d
ult  of  the  liq

ving dividend
erson should

cle  24.3  of  t
a  legal pers
been payab

Document 
_______ 

|P a g e  

  form  of 
to a 19% 

e with the 

e  amount 
 which  is 

h  income 

Persons 

Corporate 
s of  legal 
ome tax if 
x liability 

unt of tax 
l amount 
r,  cannot 
nal to the 

er  income 
e  income 
European 
tal of the 
ech  legal 
roportion 
zech legal 

f  the  tax 
e  income 

dividends 
quidation 

ds and/or 
d directly 

the  1993 
son, may 
ble as  the 



 
 

_______
 
 

 

4.7.2.2 T
 

 

 

 

___________

Czec
the  t
laws
inclu
the 
Direc

The t
such
subm

 

Taxation of t

 Polis

Acco
the a
Pola

 Pers
Resid

Acco
a res
as  th
their
 
The 
the t
the s
 
The 
acco
relat
the 
taxat

 Corp
Resid

Acco
Polis
inco
 
The 
obta

 
___________

ch tax, but ha
taxable  inco
s relating to 
ude the exem
1990 Directi
ctive), as sub

taxable inco
h  income  wa
mitting the ta

the Income o

sh‐Czech Dou

ording to Art
alienation of
nd. 

onal  Income
dents 

ording to Art
sult of the sa
he difference
r acquisition

sale price  fo
tax authoriti
shareholder.

above  incom
ordance with
ting to the ye
scope  of  bu
tion of indivi

porate  Incom
dents 

ording  to  Ar
sh  legal pers
me tax in acc

above  incom
ained and the

___________

as not been 
ome or an e
the taxation
mption from 
ive of  the E
bsequently a

me should b
as  obtained.
ax return. 

on the Dispo

uble Taxatio

icle 13.4 of t
f shares by s

e  Tax  ‐  Inco

ticle 30b.1 of
ale of shares
e between  t
. 

or  the share
ies may asse
 

me  is  not  co
h  the genera
ear in which 
usiness  activ
iduals carryi

me Tax –  Inc

rticle  19.1  o
sons  as  a  re
cordance wit

me  should b
e costs incur

__________

for any relie
xemption or
n of  income 
the Czech w
U Council 9
amended. 

be reported o
.  The  tax  sh

sal of the Sh

on Treaty 

the 1993 Pol
hareholders 

ome  on  the 

f the 1991 P
s is subject to
the  sale pric

es should be 
ess the appro

ombined wi
al  rules. The 
such incom
vities  of  the
ng out busin

come on the

of  the  Corpo
esult of  a dis
th the gener

be understoo
red in order 

___________

ef by way of 
r a  reductio
in force  in t
withholding t
0/435/EWG 

on a tax retu
hould  be  pa

ares 

ish‐Czech Do
being Polish

Disposal  of

ersonal Inco
o 19% tax. T
ce of  such  sh

established
opriate  incom

th  other  typ
income  sho
e was obtain
e  seller,  then
ess activity w

e Disposal o

orate  Income
sposal of  sh
ral rules. 

od as  the di
to acquire t

In
___________

deduction a
n of  tax or 
the Czech Re
tax on divide
(the  so‐call

rn relating t
aid  no  later 

ouble Taxatio
h tax residen

f  Shares  obt

ome Tax Law
he income s
hares and  th

 at  the mar
me which sh

pes  of  incom
ould be  repo
ned. If the sa
n  the  select
would apply.

of Shares obt

e  Tax  Law, 
ares  is  subj

fference bet
he shares. 

formation D
___________

34 

allowed in co
otherwise u
epublic, whic
ends, availab
ed Parent‐S

o the period
than  on  th

on Treaty, ga
nts are taxab

tained  by  Po

, Income obt
hould be un
he  costs  incu

ket  level. Ot
hould be obt

me  that  are 
orted on a  ta
ale of shares
ted  rules  co
. 

tained by Po

income  obt
ect  to  the  c

tween  the  s

Document 
_______ 

|P a g e  

omputing 
nder  the 
ch would 
ble under 
ubsidiary 

 in which 
e  day  of 

ains from 
le only in 

olish  Tax 

tained as 
derstood 
urred  for 

therwise, 
tained by 

taxed  in 
ax  return 
 is within 
oncerning 

olish Tax 

ained  by 
corporate 

sale price 



 
 

_______
 
 

 

 
4.7.2.3 T

 
T
s
b
 
I
w
t
m
 
T
s
r

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

___________

The 
the t
the s

The 

Tax on Civil L

The sale of s
shares  effec
brokerage ac

In case the s
with the  inte
transaction w
market value

The tax is pa
same  deadli
relevant tax 

 
___________

sale price  fo
tax authoriti
shareholder.

currently ap

Law Transact

shares to bro
cted  with  t
ctivity is exe

hares are no
ermediation 
will be  subje
e of the shar

ayable within
ne  the  part
office. 

___________

or  the share
ies may asse
 

plicable tax 

tions 

okerage hou
the  interme
mpt from th

ot sold to bro
of brokerag
ect  to  the 1
res sold. 

n 14 days fro
ties  to  the  a

__________

es should be 
ess the appro

rate is 19%.

uses and ban
ediation  of 
e tax on civil

okerage hou
ge houses an
%  tax on  civ

m the day th
agreement  h

___________

established
opriate  incom

nks conducti
brokerage 
l law transac

ses or banks
nd banks con
vil  law  trans

he sale agree
have  to  file 

In
___________

 at  the mar
me which sh

ng brokerag
houses  and

ctions. 

s conducting 
nducting bro
sactions. The

ement was c
a  joint  tax 

formation D
___________

35 

ket  level. Ot
hould be obt

e activity an
d  banks  co

brokerage a
okerage activ
e  taxable ba

oncluded. W
declaration 

Document 
_______ 

|P a g e  

therwise, 
tained by 

nd sale of 
onducting 

activity or 
vity, such 
sis  is  the 

Within the 
with  the 



 
 

_______
 
 

 

5 I

5.1 N
t
c
a

 

  

5.2 T

T

5.3 L

T
C

5.4 C
e
w

B
n
C
2

N

5.5 S

T

 

2

___________

Information 

Name,  leg
telecommun
code  accord
appropriate 

Issuer: 
Legal form:
Country of 
Registered 

Tel: 
Fax: 
E‐mail: 
Internet ad
Tax numbe
Registration

Term of the 

The Issuer ha

Legal regulat

The  Issuer w
Companies C

Court that d
entity  that n
well as the a

BGS Energy 
nad  Sazavou
Commercial 
2840. 

No permit w

Short backgr

The most sig

29 June 2004

 
___________

about the Is

gal  form, 
nications nu
ding  to  the 
tax identific

 
residence: 
Address: 

dress: 
r: 
n number: 

Issuer 

as been foun

tions under 

was  establis
Code of the C

decided to e
needed a pe
authority tha

Plus a.s., Sv
u,  Zámecká 
Registry ma

was required.

round inform

gnificant mile

4 

___________

ssuer  

country  o
mbers  (tele
appropriate
cation 

nded for the 

which the Is

hed  as  a  jo
Czech Repub

nter the Issu
ermit  to be 
at issued the

vetla nad Saz
7,  Postal  Co
aintained by 

  

mation on th

estones in th

incorporatio
under the na
Radil, Mr. Ra

__________

of  residenc
phone,  facs
  statistical  c

BGS E
A join
Czech
Záme
582 9
+420
+420
info@
www
CZ280
280 8

indefinite pe

ssuer was fo

int  stock  co
blic. 

uer into the 
formed – su
e permit 

zavou, Czech
ode  582  91, 
the Regiona

he Issuer   

he developm

on  of  Energy
ame Renergy
adim Hruza a

___________

ce,  registe
imile, e‐mai
classification

Energy Plus a
nt‐stock com
h Republic 
ecká 7   
91 Svetla nad
569 452 559
569 452 559

@bgs‐energy
w.bgs‐energy.
089880 
89 880 

eriod. 

rmed 

ompany  in  a

appropriate
ubject matte

h Republic, w
Issuer  ID  n
al Court  in H

ent of the Is

y  Produkt  pl
y s.r.o.) by th
and Dr. Zden

In
___________

ered  addre
il and main 
n  and  numb

a.s. 
mpany 

d Sazavou 
9 
9 
.cz 
.cz 

ccordance w

e register, a
er and numb

with  its  regi
no.    2808988
Hradec Kralo

suer are sum

lus  s.r.o.  (at
hree shareho
nek Radil, hol

formation D
___________

36 

ess  togethe
website ad

ber  accordin

with  the  Com

nd if the Iss
ber of  the p

stered  seat 
80,  registere
ove, Section 

mmarized be

t  the  time  o
olders being
lding equal s

Document 
_______ 

|P a g e  

er  with 
dresses), 
ng  to  the 

mmercial 

suer is an 
permit as 

in Svetla 
ed  in  the 
B,  Insert 

low: 

operating 
 Mr. Ales 
shares. 



 
 

_______
 
 

 

A

A

1

9

1

2

3

3

1

1

J

2

1

2

2

2

 

1

1

1

___________

Autumn 200

August 2007

15 June 2007

9 July 2007 

17 July 2007

28 Novembe

31 January 2

31 January 2

12 February 

12 February 

June 2008 

23 July 2008

1 September

24 Septembe

26 Novembe

22 Decembe

8 April 2009

16 March 20

10 April 2009

10 April 2009

 
___________

05  

7 

7  

 

er 2007 

2008 

2008  

2008 

2008 

 

r 2008 

er 2008 

er 2008 

er 2008 

9 

009 

9 

9 

___________

beginning of

commencem

signing  of 
Zavidkovice 
project. 

incorporatio
Energy prod

incorporatio
structure: 50
17% Mr. Rad

Ceska  sporit
credit to En
BG power st

incorporatio

incorporatio

Energy Prod
shelf compa

Energy  Prod
shelf compa

completion o

the  Shareho
change the b

Energy Prod
11.76 mil; p
mil and part

incorporatio
a.s.,  later re
Energy plus)

transfer of 6
s.r.o. to UTS

MARGERY a
initial shares
of certificate

BGS  Energy 
share in Ene

Mr. Ales Rad
of Energy pr

Energy prod

the registere
to CZK 11,45

__________

f close coope

ment of powe

a  contract 
with FURE s

on of Bioplyn
ukt plus s.r.o

on  of  ALVE
0% Energy P
dim Hruza. 

telna  a.s.  gr
ergy Produk
tation.  

on of UTS Bio

on of Agropro

ukt Plus s.r.o
ny Agroprod

dukt  Plus  s.r
ny UTS Bioga

of Zavidkovic

olders’ meet
business nam

ukt Plus s.r.o
partly  in kind
ly from the I

on of the Issu
enamed to E
) by a trust co

60% shares o
 Biogastechn

.s. name cha
s of nominal
ed bearer sh

Plus  a.s.  (fo
ergy Produkt 

dil, Mr. Radim
rodukt a.s. 

ukt a.s. nam

ed capital of 
59,000 by su

___________

eration with 

er plant cons

on  constru
s.r.o. who wa

n Kacina, s.r.
o.  and INVES

E  Tech  s.r.
Produkt Plus

anted  a  CZK
kt Plus s.r.o. 

ogas, a.s.  

odukt plus a.

o. acquired 1
dukt plus a.s.

r.o.    acquire
as, a.s.  

ce BG power

ting  of  Rene
me for Energ

o.’s capital in
d  (machinery
ssuer’s retai

uer (at that t
nergy Produ
ompany. 

of UTS Bioga
nik GmbH. 

anged to Ene
l value per 2
ares per nom

ormerly  Ene
Plus s.r.o. (f

m Hruza and

me was chang

the Issuer w
ubscription o

In
___________

UTS Biogast

struction in Z

uction  of  BG
as the gener

o. equal 50%
STAGRO KAC

o.  with  fo
s  s.r.o., 33% 

K  57.6 mil  lo
to finance C

. s.  

100% shares 
. 

ed  100%  sha

r plant. 

ergy  s.r.o.  ad
y Produkt Pl

ncreased by 
y, equipment
ined undistri

time under t
ukt a.s., and 

as, a.s. from 

ergy produkt
200.000,‐ CZ
minal value o

rgy produkt 
ormerly Ren

d Dr. Zdenek

ged to BGS E

was increased
of new shar

formation D
___________

37 

echnik Gmb

Zavidkovice. 

G  power  st
ral contracto

% shareholde
CINA. 

llowing  sha
Mr. Pavel  L

ong‐term  inv
CAPEX of Zav

of a newly o

ares  of  a  br

dopted  a  de
us sr.o. 

CZK 11.55 m
t, stock etc.
ibuted profit

the name MA
subsequentl

Energy Prod

t a.s. and 10 
K split  into 2
of 100.000,‐ C

a.s.)  acquir
nergy s.r.o.). 

 Radil acquir

nergy Plus a

d from CZK 2
es by Mr. A

Document 
_______ 

|P a g e  

H. 

tation  in 
or for the 

ers being 

areholder 
Licka and 

vestment 
vidkovice 

organized 

and  new 

ecision  to 

mil to CZK 
) CZK 7.5 
t. 

ARGERTY 
ly to BGS 

dukt Plus 

pieces of 
20 pieces 
CZK. 

red 100% 

red 100% 

.s. 

2,000,000 
les Radil, 



 
 

_______
 
 

 

3

5.6 T

T

•

•

•

•

•

 

5.7 I

T

5.8 I
t
a
w

T
w

___________

3 June 2009 

Types and va

The equity c

• Regi
amo
asse
Crow
nom
incre
regis
15’2
15’2

• Rese
Issue
acco
and 

• Reva

• Profi
a los

• Profi
78 0

Information 

The registere

Information 
their  rights 
attached to 
when bondh

The  Issuer  h
with warrant

 
___________

alues of the 

apital of the 

stered  capit
unted to  2’
mbly decide
wns for the t
minal  value 
eased    by  t
stration  by  t
09’000 share
09’000 Czec

erve  capital 
er’s  account
ounted  in  th
listing costs;

aluation capi

it/loss from 
ss of 1 000(o

it/loss from 
00(seventy e

about any u

ed capital of 

about proje
attached  t
bonds,  inclu

holders’ righ

has  no  outst
ts. 

___________

Mr. Radim H
paid  by  off
purchase pri
(transaction

the  extraor
resolution o
new  shares 
NewConnec

Issuer’s equ

Issuer is com

tal    –  regis
000’000,‐ CZ
ed to  increas
otal register
1  (one)  Cze
he  nominal 
the  respectiv
es of nomin
h Crowns;  

  –  is  equal 
t  for  series 
e  registered
 

tal – does no

previous per
ne thousand

the current 
eight thousa

unpaid porti

the Issuer h

ected chang
to  converti
uding the am
ts to acquire

tanding  conv

__________

Hruza and M
fset  against 
ice for the ac
 from  8 Apr

dinary  gene
on  further  in
and  other 
t listing. 

uity (funds) a

mprised of: 

stered  capit
ZK (two milli
se the regist
ed capital of
ech  Crown.
value  of  ne
ve  court.     
al value 1 (o

to  the  diffe
B  shares  a

d  capital,  and

ot exist;  

riods (as of 3
d) Czech Crow

accounting 
nds) Czech C

on of the sh

as been paid

ges  to  the sh
ble  bonds 
mount of a 
e new issue s

vertible  secu

___________

Mr. Zdenek R
the  obliga

cquisition of 
il 2009). 

eral  meeting
crease of re
resolutions 

and rules of t

tal  on  the 
on Czech Cr
ered capital 
f 11’459’000
  The  regist
ew  series  B 
Registered  c
one) Czech C

erence  betw
and  the  no
d  further  re

31.12.2008) –
wns; 

period  (as o
Crowns. 

are capital

d in 100%.  

hare capital 
or  subscrip
conditional 
shares expir

urities,  exch

In
___________

Radil;  the  su
tion  of  the
f Energy Prod

g  of  BGS  E
egistered cap
were  adopt

their format

day  of  com
rowns. On 10
by the amo
 Czech Crow
tered  capita
shares  as 

capital  of  th
Crown each f

ween  the  am
minal  value
duced by  th

– retained ea

of 30.06.09) 

due  to bon
ption  warra
share capita
re 

angeable  se

formation D
___________

38 

ubscription p
e  Issuer  to 
dukt Plus s.r.

Energy  Plus 
pital through
ed  in  respec

tion  

mpany  incor
0.4.2009, the
ount 9’459’0
wns, series A 
al  was  subs
of  the  date
he  Issuer,  co
for the total

mounts  paid 
  of  series 
he private pl

arnings – am

amounts to 

ndholders’ e
nts  (priority
al  increase a

ecurities  or  s

Document 
_______ 

|P a g e  

price was 
pay  the 
o. shares 

adopted 
h  issue of 
ct  of  the 

rporation 
e general 
00 Czech 
shares of 
sequently 
  of  their 
onsists  of 
 value of 

into  the 
B  shares 
lacement 

mounts to 

a loss of 

exercising 
y  rights) 
and date 

securities 



 
 

_______
 
 

 

5.9 N
u
c
t
I

B
r
a
o
b
c

 

5.10 F
d

T
 

5.11 I

T
p
o
B
o
o

T
c
p
m
o
s
U
t

E
p
v

A
t
c
p
A
p

___________

Number of  s
under the a
capital with
the share ca
Information 

Based on the
registered sh
and  four  hu
ordinary bea
board, the re
capital beyo

Financial  ins
depositary n

The Issuer sh

Issuer Overv

The  Issuer  is
produkt  plus
owned and c
Bioplyn Kaci
owned and c
of being a ho

The flagship 
consultancy 
project  plan
maintenance
of biogas tec
station equi
UTS Biogas a
the Czech an

Exclusive  ac
producer  an
venture prov

As regular an
the  manage
conditions a
power  stati
Agroprodukt
people.  

 
___________

shares and 
rticles of ass
in  the autho
apital by whi
Document’s

e general ass
hare capital  
undred  and
arer shares o
egistered cap
nd CZK 15’20

strument m
notes are or 

hares are not

view 

s  a holding 
s  s.r.o.  (100
controlled su
na  s.r.o.  (50
controlled su
olding compa

company of
company in 
nning  and 
e. In order to
chnology the
pment UTS 
a.s.. UTS Bio
nd Slovak ma

ccess  to  tim
nd  to  biogas
vides the Issu

nd reliable r
ement  of  th
n agriculture
on  in  Zavid
t plus a.s. wh

___________

value of  the
sociation au
orised share
ich the share
s validity pe

sembly resol
by up  to th
  fifty  nine 
of 1 CZK (one
pital was inc
09’000 requi

arkets  on w
were listed

t traded on a

company of
0%  owned  a
ubsidiary), U
0% owned  a
ubsidiary). Th
any for the Is

f the Group 
the field of 
design,  co

o be able to o
e company fo
Biogastechn

ogas a.s. has 
arkets.  

me  proven  k
 power  plan
uer with a  c

aw material
he  Group  m
e business p
dkovice.  The
hich is mana

__________

e  share capi
uthorising th
e capital, as 
e capital may
riod 

lution of 3.06
he maximum
thousand) 
e Czech Crow
creased to CZ
ires a new re

which  the  Is

any regulate

f  the Group 
and  controlle
TS Biogas a.
and  controlle
he Issuer doe
ssuer’s Grou

is Energy pr
biogas produ
onstruction 
offer comple
ormed a join
nik GmbH, a
exclusive rig

know‐how  o
nt  parts  at  f
ompetitive a

 supplies of 
made  an  im
roducing ap
e  agriculture
ged by an ex

___________

ital, by whic
he managem
well as  the 
y be increas

6.2009, the I
 value of CZK
Czech  Crow
wn) each. By 
ZK 15’209’00
esolution of t

ssuer’s  finan

d market. 

comprising 
ed  subsidiar
s. (40% own
ed  joint  ven
es not condu
up of compan

rodukt plus s
uction offeri
supervision,
ex solutions t
nt venture w
nd  such  join
ght to repre

of  the  Europ
favourable  c
advantage ov

steady quali
mportant  dec
preciable po
e  activities 
xperienced l

In
___________

ch  the capit
ment board t

number of 
ed as specif

Issuer was a
K 21’459’000
wns,  represe
the decision
00. Any incre
the general a

ncial  instrum

five operati
y),  Agroprod
ned and cont
ture)  and A
uct any oper
nies.  

s.r.o. founde
ng wide rang
,  bioproces
to its custom

with a Germa
nt  venture  c
sent UTS Bio

pean  leading
conditions  th
ver its marke

ity are vital f
cision  to  ac
ortion of raw
are  secured
ocal farmer 

formation D
___________

39 

al may be  i
o increase t
shares and 
ied above du

uthorized to
0 (twenty on
ented  by  21
n of the man
ease of the re
assembly.  

ments  or  the

ing  entities 
dukt  plus  a.
trolled joint v
LVE  Tech  s.r
rating activity

ed in 2004 as
ge of service
s  optimizat
mers, includin
an producer 
company ope
ogastechnik 

g  biogas  te
hrough  the U
et peers.  

for BG powe
cquire  at  fa
w materials fo
d  and  orga
and employ

Document 
_______ 

|P a g e  

ncreased 
the share 
value of 
uring the 

o increase 
ne million 
1’459’000 
nagement 
egistered 

e  related 

–  Energy 
.s.  (100% 
venture), 
r.o.  (50% 
y outside 

s a Czech 
es such as 
tion  and 
ng supply 
of biogas 
erates as 
GmbH  in 

chnology 
UTS  joint 

er station 
avourable 
or biogas 
nized  by 
ys other 2 



 
 

_______
 
 

 

T
s
b
o
p
c
w
w
o
t
B

5.11.1 B
 
T
K

E

(

(

(
(

___________

The  first bio
station  in Za
building  app
occupancy p
prepared  co
capital subsi
which will be
with  local  fa
organized  in
the subsidiar
BG station w

Basic Financ

Table 3   
Key financia
  

in thousand
Income stat

Revenues 

Operating p

Profit/loss b

Profit/loss a

Balance she

Fixed Assets

Current Ass

Total Assets

Equity 

Short‐term 

average exc
EUR/CZK  fo
exchange ra
the last day
Ex rate source: 

(1) As of 
Energ
31.6.2

(2) Finan
has  t
31.1.0

(3) Applic
(4) Applic

 

 
___________

ogas project 
avidkovice. B
proval  (“kola
permit  was d
omplete  proj
dies for oth
e owned and
armers,  futu
 the same w
ry company 
will be record

ial Data of th

l parameter

ds 
tement 

profit 

before taxati

after taxation

eet 

s 

ets 

s 

liabilities 

change rate 
or the period
ate EUR/CZK 
y of the perio
Czech Nationa

31.1.09, the Is
gy produkt plus
2009.  
cial year of Ene
herefore been 
09. 
cable to the Inc
cable to the Ba

___________

designed, d
BG power sta
audace”)  ha
delivered  on
ject  docume
er 2 BG pow
d run by sep
ure  BG  pow
way as BG st
Energy prod
ded in Energy

he Issuer 

rs of BGS Ene
0

  

ion 

n 

  

d3 
as of 

od4 
l Bank 

ssuer did not o
s s.r.o. have bee

ergy Produkt pl
consolidated a

come Statemen
lance Sheet  

__________

developed  an
ation  in Zavi
as  successfu
n 25.08.2009
entation  and
wer station p
parate entity 
wer  station  p
ation  in Zav
dukt plus s.r.
y produkt plu

ergy Plus a.s
01.01.2009 ‐

CZK 

16 814 

7 310 

7 081 

5 723 

56 648 

24 856 

92 316 

15 415 

34 260 

27,1

25,8

wn any shares 
en consolidated

lus s.r.o. is 1 Fe
as of 31.1.2009

nt 

___________

nd operated
idkovice was
ully  come  th
9. Up to now 
d  eventually
projects. Exce
Bioplyn Kac
projects  are 
idkovice,  i.e
o. and from 
us’s books un

. consolidate
30.06.2009

EUR
 

620

269

261

211

 

2 088

916

3 402

568

1 263

34 

90 

in Energy prod
d pro‐forma to

ebruary to 31. J
9. Pro‐forma  fi

In
___________

d by  the Gro
s  finished  in
hrough  on  1
the Issuer h

y  has  been  a
ept for BG p
cina s.r.o. wh
intended  to
. will be own
the account
nder fixed as

ed(1) 
1.02

0  26

9 

1  ‐1

1  ‐2

8  49

6  22

2  72

8  9

3  17

dukt plus s.r.o.
 show compara

anuary. Energy
nancials have 

formation D
___________

40 

oup  is  the B
  June 2008, 
13.08.2009 
has secured l
also  already
power plant 
hich is a joint
o  be  structu
ned and ope
ting point of 
ssets. 

2.2008 ‐ 31.0

CZK 
  

6 254 

1566 

1 400 

2 589 

  

9 096 

2 367 

2 040 

9 604 

7 702 

25,195 

27,870 

 BGS Energy pl
able figures to 

y produkt plus s
been prepared

Document 
_______ 

|P a g e  

BG power 
the  final 
and    an 
ocations, 
y  granted 
in Kacina 
t venture 
ured  and 
erated by 
view the 

01.20092 

EUR 
 

1 042 

62 

‐56 

‐103 

  

1 949 

888 

2 859 

381 

703 

lus a.s. and 
those as of 

s.r.o. group 
d also as of 



 
 

_______
 
 

 

5.11.2 G

  P
(
i
G

5.11.3 

t

 
a

i
R
r

T
I

S

R

O

___________

Group struct

Primarily  th
(formerly na
is  required  t
Group.  

Basic  inform
impact on  it
(business) n
the share ca

a) BGS 

is  a  joint  st
Republic.  Th
registration 

The Issuer’s 
Issuer’s telep

Statutory bo

Registered c

Ownership s

 
___________

ture 

e  group  co
med Renerg
to  achieve  l

mation about
ts business,  i
ame,  legal  f
pital and tot

Energy Plus

tock  compa
he  Issuer  w
number 280

registered o
phone numb

ody:  

apital: 

tructure:   M
Z
c
(

___________

onsist  of  the
gy s.r.o.) and
isting  on Ne

t organisatio
including ess
form,  registe
tal vote shou

 a.s.  

ny  incorpor
was  incorpo
 89 880.  

office is Zám
ber is +420 56

Mr. Aleš Rad
(Vice‐chairm
(Member of 

CZK 15,209,0

Mr.  Ales  Ra
Zdenek Radil
common  ow
(24,65646 %)

__________

e  limited  lia
 its four sub
ewConnect, 

onal or capita
sential units 
ered office, 
uld be given

ated  pursua
orated  on  S

ecká 7 , 582
69 452 559 a

dil  (Chairma
man  of  the 
the Board o

000 

adil  (25,114
l (25,11451%
wnership  (0,
) 

___________

ability  comp
sidiaries. As 
BGS  Energy

al relations 
of  its group
business obj

ant  to  the  C
September  2

2 91 Svetla n
and its webs

n of the Boa
Board  of 

of directors)

451%),  Mr. 
%), Ales Radi
,00001%),  P

In
___________

pany  Energy
a joint stock
y  plus  a.s. w

of the  Issue
p; for each s
jects and  th

Commercial 
24,  2008  u

nad Sazavou,
ite is www.b

rd of directo
directors), 

Radim  Hruz
l, Radim Hru
Private  Plac

formation D
___________

41 

y  produkt  p
k company le
was  brought 

r having a s
uch unit, at 
e  Issuer’s  in

Code  of  th
nder  the  c

, Czech Repu
bgs‐energy.cz

ors), Mr. Rad
Mrs.  Jindra

za  (25,1145
uza, Zdenek R
ement  shar

Document 
_______ 

|P a g e  

lus  s.r.o. 
egal form 
into  the 

ignificant 
least the 
nterest  in 

he  Czech 
corporate 

ublic. The 
z 

im Hrůza  
 Radilová  

51%),  Dr. 
Radil as a 
reholders 

 



 
 

_______
 
 

 

V

M

 

b

E

i
R
n
S
a
R

S

R

O

V

M

 

c

A

i
R
r
n

S

R

O

V

M

 

___________

Voting rights

Main busine

b) Direct

Energy prod

is a  limited 
Republic. Th
number 260
Svetla nad S
and  its  web
Renergy s.r.o

Statutory bo

Registered c

Ownership s

Voting rights

Main busine

c) Subs

Agroprodukt

is  a  joint  st
Republic.  Th
registration 
nad Sazavou

Statutory bo

Registered c

Ownership s

Voting rights

Main busine

 
___________

s:   M
Z
c
(

ss object:  

tly owned su

ukt plus s.r.o

liability  com
e company 
011921. Ener
Sazavou, Cze
bsite  is  www
o. 

ody:  

apital: 

structure:  

s:  

ss object:  

sidiaries own

t plus a.s.    

tock  compa
he  company
number 278
u, Czech Repu

ody:  

apital: 

structure:  

s:  

ss object: 

___________

Mr.  Ales  Ra
Zdenek Radil
common  ow
(24,65646 %)

holding com

ubsidiary com

o. (previous

mpany  incorp
was  incorpo
rgy produkt 
ch Republic.
w.renergy.cz

Mr. Radim H

CZK 11,760,0

BGS Energy 

BGS Energy 

developmen

ned via Ener

ny  incorpor
y  was  inco
33526. Agro
ublic. 

Mr.  Radim 
Stober  (Me
(Member of 

CZK 2,000,00

Energy prod

Energy prod

production 
stations.  

__________

adil  (25,114
l (25,11451%
wnership  (0,
) 

mpany 

mpany 

ly doing bus

porated purs
orated on 29
plus  s.r.o.’s 
. The compa
z.  This  subs

Hrůza (Secret

000 

Plus a.s. (100

Plus a.s. (100

nt and operat

rgy produkt p

ated  pursua
rporated  on
oprodukt plus

Hruza  (Chai
mber  of  the
the Board o

00 

ukt plus s.r.o

ukt plus s.r.o

of  agricultu

___________

451%),  Mr. 
%), Ales Radi
,00001%),  P

siness as Ren

suant  to  the
9 June 2004 
registered o

any’s telepho
sidiary  form

tary), Mr. Ale

0%) 

0%) 

tion of own 

plus s.r.o.  

ant  to  the  C
n  31.  Janua
s’ registered

rman  of  the
e  Board  of 
of directors)

o. (100%) 

o. (100%) 

ure  crops  u

In
___________

Radim  Hruz
l, Radim Hru
Private  Plac

nergy s.r.o.) 

e Commercia
under the c
office  is Na 
one number 
erly  operate

eš Radil (Sec

BG power st

Commercial 
ary  2008  u
 office is Zm

e  Board  of 
directors), 

used  as  raw

formation D
___________

42 

za  (25,1145
uza, Zdenek R
ement  shar

 

al Code of  t
orporate reg
Bradle 1118
is +420 569
ed  under  th

retary) 

tations.  

Code  of  th
under  the  c
ecka 7, 582 

directors), M
Mrs.  Šárka 

w  materials

Document 
_______ 

|P a g e  

51%),  Dr. 
Radil as a 
reholders 

he Czech 
gistration 
8, 582 91 
9 452 559 
he  name 

he  Czech 
corporate 
91 Svetla 

Mr.  Karel 
Hrůzová 

s  for  BG 



 
 

_______
 
 

 

B

i
R
n
2

S

R

O

V

M

U

i
R
r
S

S

R

O

V

M

A

i
R
n
R

S

R

O

V

___________

Bioplyn Kaci

is a  limited 
Republic. Th
number 279
284 01, Czec

Statutory bo

Registered c

Ownership s

Voting rights

Main busine

UTS Biogas a

is  a  joint  st
Republic.  Th
registration 
Sázavou, Cze

Statutory bo

Registered c

Ownership s

Voting rights

Main busine

ALVE Tech s.

is a  limited 
Republic. Th
number 277
Republic. 

Statutory bo

Registered c

Ownership s

Voting rights

 
___________

ina, s.r.o.    

liability  com
he  company 
22928. Biop
ch Republic. 

ody:  

apital:  

structure: 

s:    

ss object:   j

a.s.   

tock  compa
he  company
number 278
ech Republic

ody:    

apital:  

structure:  

s:    

ss object:  

.r.o.  

liability  com
he company 
737454. ALVE

ody:  

apital: 

structure:  

s:   

___________

mpany  incorp
was  incorpo
lyn Kacina’s 

Mr. Radim H

CZK 400,000

Energy  prod
(50%) 

Energy prod
(50%) 

joint operati

ny  incorpor
y  was  inco
833518. UTS 
. 

Mr.  Radim 
Ludwig Dink

CZK 2,000,00

Energy prod

Energy prod

engineering 
distributing 

mpany  incorp
was  incorpo
E Tech’s reg

Mr. Radim H

CZK 200,000

Energy prod
Licka (33%)

Energy prod
Licka (33%)

__________

porated purs
orated on 9.
registered o

Hruza (Secret

0 

dukt  plus  s.r

dukt plus  s.r

ion of the BG

ated  pursua
orporated  o
Biogas’ regis

Hruza  (Ch
kloh  (Membe

00 

ukt plus s.r.o

ukt plus s.r.o

and  install
UTS Biogaste

porated purs
orated on Ju
istered offic

Hrůza (Secret

0 

dukt plus s.r.

dukt plus s.r.

___________

suant  to  the
.  July 2007 u
office is Svaty

tary), Mr. Mi

r.o.(50%),  Co

.o.  (50%), Co

G station in K

ant  to  the  C
n  31  Janua
stered office

hairman  of 
er of the Boa

o. (40%), UTS

o.(40%), UTS

lation  provi
echnik GmbH

suant  to  the
ly 17, 2007 
e  is U Pískov

tary), Mr. Pa

.o.  (50%), M

.o.  (50%), M

In
___________

e Commercia
under  the  co
y Mikulas 13

ilan Kasal (Se

ooperative  I

ooperative  I

Kacina 

Commercial 
ary  2008  u
e is Zámecká

the  Board 
ard of directo

S Biogastech

S Biogastechn

der  offering
H products in

e Commercia
under the co
vny 112/5, 5

vel Lička (Se

Mr. Radim Hr

Mr. Radim Hr

formation D
___________

43 

al Code of  t
orporate  reg
39, okres Kut

ecretary) 

NVESTAGRO

NVESTAGRO

Code  of  th
nder  the  c
 7, 58291  Sv

of  directo
ors) 

hnik GmbH (6

nik GmbH (6

g  own  serv
n the CEE reg

al Code of  t
orporate reg
586 05 Jihlav

cretary) 

ůza  (17%), M

ůza  (17%), M

Document 
_______ 

|P a g e  

he Czech 
gistration 
tna Hora, 

O  KACINA 

O KACINA 

he  Czech 
corporate 
větlá nad 

ors),  Mr. 

60%) 

0%) 

vices  and   
gion. 

he Czech 
gistration 
va, Czech 

Mr. Pavel 

Mr. Pavel 



 
 

_______
 
 

 

M

J

U
l
B
G
b

U
w
r
p

I
t
c
M

I
K
r

 

d

M
s
p

M
c
M

M
s
p

I
b

M
m

 

F
t

___________

Main busine

Joint Ventur

UTS Biogast
law.  The  Is
Biogastechn
Germany. Th
biogas.com. 

UTS Biogaste
whom BGS E
reputable  en
products in t

Investagro K
the  Czech  R
cooperative 
Mikulas 139,

Investagro  K
Kacina  is an 
revenues of 

d) Rela
the I

Mr. Ales Rad
series A  in  t
property bet

Mr. Radim H
capital of th
Mr. Zdenek R

Mr. Zdenek 
series A  in  t
property bet

In addition t
board memb

Mr.  Ales  Ra
managemen

Furthermore
to  the  reser

 
___________

ss object:  

e Partners to

technik Gmb
ssuer  was  i
ik’s  register
he  Issuer’s  t

echnik GmbH
Energy Plus a
ngineering  a
the CEE regio

Kacina is a co
Republic.  Th
registration
, okres Kutna

Kacina  assoc
agriculture 
more than C

tionships be
Issuer 

dil,  chairman
the  capital o
tween Mr. Zd

Hruza, Chief t
e  Issuer and
Radil, Mr. Al

Radil, chairm
the  capital o
tween Mr. A

the following
bers: 

dil  is  the  br
nt board of th

e Mr. Zdenek
rve  capital  o

___________

developmen
activity  has 
solely on dev

o the group c

bH  is  a  limit
incorporated
red  office 
telephone n

H    is the Ge
a.s. via Ener
and  installat
on.  

ommercial co
he  cooperati
n  number  27
a Hora, 284 0

ciates  shareh
farm with m

CZK 200 mil. 

etween the 

n of  the ma
of  the  Issuer
denek Radil a

technical dire
d has a right 
es Radil and 

man of  the s
of  the  Issuer
les Radil, Mr

g family rela

rother  of M
he Issuer, is t

k Radil, Mr. 
of  Energy  Pr

__________

nt  and  oper
been  defini
velopment a

companies:

ted  liability 
d  in  1992 
is  Hauptstra
umber  is +4

rman  leadin
rgy produkt p
tion  provide

ooperative in
ive  was  inco
7387135.  In
01, Czech Re

holders  of  a
more  than C

Issuer and t

anagement b
r  and has  a 
and Mr. Rad

ector of the 
to 1/3 of 2 
himself; 

supervisory 
r  and has  a 
r. Radim Hru

ationships ar

r.  Zdenek  R
the wife of M

Ales Radil an
rodukt  plus 

___________

ration  of  ph
itely  suspen
and operatio

company  in
under  the 
aße  1,  Grü
49 8082 930

g BG techno
plus s.r.o. fo
er  offering  it

ncorporated 
orporated  o
vestagro  Ka
epublic. 

a  joint  stock
CZK 220 mil 

the managem

board of  the
right  to  1/3
im Hruza an

Issuer, owns
shares held

board of  the
right  to  1/3
za, and hims

re present am

Radil,  and M
Mr. Zdenek R

nd Mr. Radim
s.r.o.,  befor

In
___________

hotovoltaic  p
ded  and  the
n of BG stati

corporated 
Ust.  IdNr. 

üntegernbach
05‐0  and  its 

ology produc
ormed a joint
ts  services  a

pursuant to
on  15.  Octo
acina’s  regist

k  company  Z
of own capi

ment and su

e  Issuer, own
3 of  2  share
d himself; 

s  3’819’666 
  in commun

e  Issuer, ow
3 of  2  share
self. 

mong the bo

s.  Radilova, 
Radil.  

m Hruza paid
re  the  Issue

formation D
___________

44 

power  statio
e  group  has
ions). 

pursuant  to
DE8149028
h,  D‐84405 
website  is w

cer and supp
t venture to
and  distribu

o Commercia
ber  2005  u
tered  office 

ZOS  Kacina, 
tal generatin

upervisory b

ns   3’819’66
es held  in  co

shares series
nal property 

ns   3’819’66
es held  in  co

oard and sup

the membe

d funds state
r  acquired  s

Document 
_______ 

|P a g e  

ons  (this 
s  focused 

 German 
869.  UTS 
Dorfen, 

www.uts‐

plier with 
o create a 
uting  UTS 

l Code of 
nder  the 
is  Svaty 

a.s.  ZOS 
ng yearly 

boards of 

66  shares 
ommunal 

s A in the 
between 

66 shares 
ommunal 

pervisory 

er  of  the 

ed below 
shares  of 



 
 

_______
 
 

 

E
p
r

M
t
T

T

 

 

e

I
t
I
m

 

5.11.4 
q

T
d
a
C
p

T
H
a

B

s

E
i

___________

Energy Prod
pay  back  th
repayment.  

Mr. Zdenek 
to Energy Pr
The shareho

Table 4 Sum

CZK 

Zdenek Rad
Ales Radil 
Radim Hruz
Total  

e) Rela

In addition  t
the manage
Issuer.  Ther
managemen

Basic  inform
quantity and
products,  go
business seg

The Issuer is
developed.  I
activity:  (i) 
Construction
production, t

The EPC bus
Having Agro
and at impro

Biogas statio

Energy Prod
stations.  

EPP’s  main 
involves  sec

 
___________

ukt Plus s.r.o
e  amounts 

Radil, Mr. Al
odukt plus s
lders loans w

mary of tran

Oth
in 

dil 

za 

tionships be

to  the Agree
ment board 
re  are  no 
nt board, and

mation  about
d share of ea
oods  and  se
gments 

s primarily a 
In addition  t
it  builds  B

n) basis, deliv
through its s

iness is man
produkt  is a
ovement of s

on developm

dukt Plus s.r.

objective  is
curing  the  s

___________

o. According
contributed 

les Radil and
.r.o., balance
were entered

nsactions wi

her reserves 
EPP (equity 
capital) 

87 300 
93 700 
91 400 
272 400 

etween the A

ement  for pr
of the Auth
other  rela

d the Issuer, 

t main  prod
ach group of
ervices  in  to

biogas statio
to being a p
BG  plants 
vering turnke
subsidiary Ag

naged via a c
imed at  limi
stability and 

ment and ope

o within  the

s  the  devel
ite  by  purc

__________

g to the Czec
to  the  rese

d Mr. Radim 
e of which is
d into on an 

ithin the Issu

EPP Sha
loan wit

5 11
1 70
1 04
7 85

Authorized A

rovision of a
horized Advis
tionships  b
its managem

ducts,  goods
f products, g
tal  sales  of 

on develope
project deve
for  third  p
ey BG plants
groprodukt p

close partner
iting the Gro
effectivenes

eration 

e  Issuers gro

lopment  gre
hase  or  lon

___________

ch law Energ
erve  capital 

Hruza have 
 stated below
arm’s length

uer’s group

areholder 
th interest 

11 002 
01 047 
40 247 
52 296 

Advisor and 

authorized a
sor owns 22
etween  the

ment and sup

s  or  services
goods and se
the  group  a

er and plans 
loper,  it  is a
parties,  on 
s, and (ii) the
plus. 

rship with Ge
oup’s depend
ss of biogas p

oup  is  the ow

eenfield  bio
ng‐term  rent

In
___________

y Produkt Pl
if  the  contri

also extend
w.   
h basis.  

Total

5 198 3
1 794 7
1 131 6
8 124 6

the Issuer 

dvisory serv
2’828 shares 
e  Authorize
pervisory boa

s,  together w
ervices, or, if
and  the  issu

to continue 
active  in  two
EPC  (Engin

e Issuer is act

erman UTS B
dence on raw
production.  

wner and  th

ogas  stations
tal  (secured 

formation D
___________

45 

lus s.r.o. is o
ibutors  requ

ed sharehold

l 

02 
47 
47 
96 

vices,  the me
in the capit

ed  Advisor 
ards. 

with  their  v
f essential, i
uer,  broken 

owning plan
o additional 
eering‐Procu
tive in the ag

Biogastechni
w material s

e operator o

s.  The  deve
by  easeme

Document 
_______ 

|P a g e  

obliged to 
uest  such 

der loans 

ember of 
tal of  the 
and  it’s 

alue  and 
ndividual 
down  to 

nts it had 
fields of 
urement‐
griculture 

ik GmbH.  
suppliers, 

of biogas 

elopment 
ent),  grid 



 
 

_______
 
 

 

c
t
c
t
P

E
E
p
m

 
T

E

1
2
3

 
B
a
a
a
o
1
e

___________

connection, 
technology 
connection  i
the  Czech  R
Prazska ener

EPP’s focus i
Eastern  Euro
potential  ta
market entry

Table 5   Key

  

in thousand
Income stat

Revenues 

Operating p

Profit/loss b

Profit/loss a

Balance she

Fixed Assets

Current Ass

Total Assets

Equity 

Short‐term 

average exc
EUR/CZK  fo
exchange ra
the last day
Ex rate source: 

1 Energ
2 Applic
3 Applic

Besides  its 
administrativ
administratio
accommoda
organization
12  mill  per
engagement

 
___________

site  prepa
procuremen
is secured w
Republic  the 
rgetika (51%

is on the Cze
ope  such  Slo
rget  market
y into such c

y financial pa

ds 
tement 

profit 

before taxati

after taxation

eet 

s 

ets 

s 

liabilities 

change rate 
or the period
ate EUR/CZK 
y of the perio
Czech Nationa

gy produkt plus
cable to the Inc
cable to the Ba

core  activ
ve  services 
on of texts a
tion and de
n and plannin
r  year.  With
t  is  declining

___________

aration  and
nt,  installatio
with  the elec
Issuer will 
 owned by R

ech Republic 
ovakia,  Pola
ts  managem
ountries.  

arameters of

0

  
1

ion 

n 

  

5

1

6

1

1

d2 
as of 

od3 
l Bank 

 s.r.o. financial 
come Statemen
lance Sheet 

vities  the  G
to  Alcatel  C
and docume
aling with  tr
ng of meetin
h  the  grow
g,  nonethele

__________

  engineerin
on  and  com
ctricity distrib
need  to  con

RWE). 

but manage
and  and  Hun
ment  intends

f Energy pro

01.01.2009 ‐

CZK 

14 320 

5 927 

5 010 

5 010 

53 433 

14 231 

67 717 

14 187 

10 673 

27,1

25,8

year is 1 Febru
nt 

Group  prov
Czech  s.r.o. 
ents; arrange
ravel docum
gs. This activ
th  of  the  G
ess,  at  the  b

___________

ng,  capital 
mmissioning 
bution comp
nnect  sites w

ement monit
ngary. Once 
s  to  evaluat

odukt plus s.

30.06.2009

EUR
 

528

218

185

185

 

2 064

550

2 616

548

412

34 

90 

uary to 31 Janua

ides  throug
since  1  Apr
ement of con
ments; admin
vity generate
Group’s  cor
beginning  of

In
___________

subsidy  ap
of  the  finis
pany serving
with  E.ON, 

tors other m
suitable  FiT
e  the  poten

r.o. 

1.02

24

‐2

‐3

53

20

74

9

20

ary 

gh  Energy 
ril  2006.  The
nference roo
nistration of 
es a stable re
re  activities 
f  the  BG  bu

formation D
___________

46 

pplication,  f
shed  plant. 
g  the given r
or  CEZ Distr

markets in Ce
Ts  are  introd
ntial  for  the

2.2008 ‐ 31.0

CZK 
  

4 714 

591 

2 545 

3 507 

  

3 282 

0 807 

4 137 

9 177 

0 885 

25,195 

27,870 

produkt  pl
ese  services
oms; arrange
internal doc

evenue strea
importance
siness  ende

Document 
_______ 

|P a g e  

financing, 
The  grid 
region.  In 
ribuce  or 

ntral and 
duced  to 
e  Issuer’s 

01.20091 

EUR 
 

981 

23 

‐101 

‐139 

  

1 912 

747 

2 660 

329 

749 

us  s.r.o. 
  include: 
ement of 
cuments; 
am of CZK 
e  of  this 
avours  it 



 
 

_______
 
 

 

p
b

 

E

T
e
c
e

w
a

t

U
c
e
p
l
f
t
s
a
p

U
o
p
U
b
o
o
E
a

I
o
s
p
B

I
b
u
s
m
f

___________

played an im
business and

Engineering,

The  Issuer b
essential com
control and 
external EPC
behalf of oth
western  kno
accelerate  t
Biogas a.s. is
to‐day mana
personnel ap

UTS  Biogas 
consultancy 
elaboration 
project mana
led by an ex
fully utilized 
the private 
service techn
and a biolog
process and 

UTS Biogas a
of  work  is  p
partner, all  t
UTS Biogaste
by local cons
on the Czech
of  its  partn
Energy Plus 
a.s. might re

In addition t
own biogas p
saving.  Besid
parts of the 
BG investme

In 2008 UTS 
biogas statio
u Blanska.  F
supplied and
mixing  devic
finished by  t

 
___________

mportant role
d to focus on

, Procureme

believes  that
mpetitive ad
should insul
C contractors
her  investor
ow‐how  and
the  Issuer’s 
s 60% owned
agement  an
ppointed by 

a.s.  serves 
service prov
of  project 
agement uni
xperienced s
with ongoin
placement  t
nician, a rem
gist who will
its optimizat

a.s.  is a turn
performed  b
technologica
echnik Gmb
struction com
h and Slovak
ers.  UTS  Bio
a.s. enters a
present UTS

o access to e
projects UTS
des  5‐15%  p
biogas statio
ent costs.  

Biogas a.s. c
ons. In the fir
For  the othe
d  installed co
ces,  pumps,
the end of 

___________

e as it enable
n the develop

ent and Cons

t  own  engin
dvantage as i
ate the Issue
s. Building a
s should the
d  track  recor
BG  plants  d
d by German
nd  execution
the Issuer.

as  a  turnke
vider e.g. bu
documentat
it currently e
enior projec
ng project BG
to  extend UT
mote surveill
 be able to 
tion.  

key supplier
by  its  partne
al parts are 
H, ground w
mpanies. As 
k market UT
ogastechnik 
and become
S Biogastechn

excellent kno
S Biogas a.s. 
profit mark‐u
on can be el

concluded tw
rst case UTS 
er  client UTS
omplete tec
  piping,  raw
February 20

__________

ed the found
pment of bio

struction (EP

neering,  serv
it allows kee
er against ca
n EPC track 
e Issuer’s ow
rd  of  own  a
development
n partner an
n  in  that  en

ey  biogas  st
siness case c
tion  and  wo
employs two
ct manager  I
GS Energy Plu
TS  team  and
ance operat
assume step

r of biogas st
ers.  Design 
supplied an

work and  less
an exclusive
S Biogas a.s
GmbH  rep

es closely ac
nik GmbH als

ow how and 
 enables the
up  also  up  t
iminated res

wo major co
acted as a tu
S Biogas pre
hnological e
w  material  f
009.  Finally  t

___________

ders to comm
ogas activitie

PC) 

vice  and pro
eping investm
apacity const
record of its

wn project pi
and  third  pa
t  and  opera
nd only 40% 
tity  is  unde

tation  suppl
calculation, p
orking  plans
o project man
ng. Karel Sto
us a.s. plans 
d  to hire on
tor of Issuer’
p by step re

tations, and 
work  is  sec
d  their  insta
s knowledge
e representa
. achieves 10
resentatives
quainted wi
so on the Po

every time a
e Issuer to ac
to  10%  safe
sulting in rou

ntracts on se
urnkey suppl
pared  comp
equipment o
feeder,  gas 
these projec

In
___________

mit 100% of t
s. 

oject manage
ment cost an
traints and p
s own would
ipeline weak
arty  biogas  p
ation  endeav
indirectly by
r  the  daily 

ier  or  partic
preparation 
s.  The  engin
nagers and o
ober. Since t
to use part o

ne  additiona
’s and third 
sponsibility 

allows that 
cured  by  a 
allation  is pe
e‐intensive  in
ative of UTS 
0‐15% mark‐
  have  indic
th  the Polish
olish market. 

available eng
chieve signifi
ety  price  buf
ughly 5‐15% 

ervices relat
lier of BG po
plete project
f the biogas
holder  etc. 
cts proved  th

formation D
___________

47 

their time to

ement  capac
nd quality un
pricing escal
d also allow a
ken. The tim
projects wou
vours.  Altho
y the Issuer,
responsibilit

cular  engine
of feasibility
neering,  ser
one assistant
the UTS per
of the proce
l project ma
party biogas
for the  ferm

a significant
local  Czech 
erformed by
nstallations 
Biogastechn
‐up on sub‐d
ated  that  o
h market UT

gineering cap
icant investm
ffer  on  tech
savings of th

ed to constr
wer plant in
t documenta
s station  i.e. 
Both  proje
he premise 

Document 
_______ 

|P a g e  

o the new 

city  is  an 
nder tight 
ations by 
acting on 
e proven 
uld  likely 
ough  UTS 
 the day‐
ty  of  the 

eering  or 
y studies, 
rvice  and 
t who are 
rsonnel  is 
eeds from 
anager,  a 
s stations 
mentation 

t amount 
business 

y German 
are done 
nik GmbH 
deliveries 
once  BGS 
TS Biogas 

pacity for 
ment cost 
nological 
he whole 

ruction of 
 Olesnice 
ation  and 
steering, 
cts  were 
that UTS 



 
 

_______
 
 

 

B
S
C

T
I
B

T

E
1

2

 

A

B
p
B
t
i
s
t
e
p
s

___________

Biogas is rec
Slovak marke
CSOB. 

The  financia
Issuer’s grou
Biogas a.s., b

Table 6  Key 

  

in thousand
Income stat

Revenues 

Operating p

Profit/loss b

Profit/loss a

Balance she

Fixed Assets

Current Ass

Total Assets

Equity 

Short‐term 

average exc
EUR/CZK  fo
exchange ra
the last day
Ex rate source: 
1  Applicable to
2  Applicable to

Agricultural 

Biogas  powe
purpose‐gro
BG operator
them. Furthe
identified se
station are s
the banks as
equity partic
produced by
substance  c

 
___________

cognized as a
et by the fin

al  results of 
up, in accord
being 40%. 

financial pa

ds 
tement 

profit 

before taxati

after taxation

eet 

s 

ets 

s 

liabilities 

change rate 
or the period
ate EUR/CZK 
y of the perio
Czech Nationa

 the Income Sta
 the Balance Sh

production 

er  plants  p
wn crops to 
rs have to ac
er the banks
everal crucia
ecured. Pure
s they may ra
cipation  in  t
y biomass fer
constitution 

___________

a trustworth
ancing bank

UTS Biogas 
dance with th

arameters of

0

  
3

ion 

n 

  

2

2

2

d1 
as of 

od2 
l Bank 

atement 
heet 

rocess  seem
produce bio
tively seek n
s are getting
l success  fac
e raw materi
ather seek e
he  raw mat
rmentation i
and  absen

__________

hy turnkey su
s e.g. Komer

a.s. were  c
he ownershi

f UTS Biogas 

01.01.2009 ‐

CZK 

30 021 

2 182 

2 019 

2 019 

706 

25 241 

25 947 

4 512 

21 435 

27,1

25,8

mingly  abund
ogas. Howev
new raw mat
g more exper
ctor one bei
ial supply co
established g
erial  supplie
indeed heav
ce  of  any 

___________

upplier of BG
rcni banka, C

onsolidated 
p percentag

a.s. 

30.06.2009

EUR
 

1 106

80

74

74

 

27

975

1 002

174

828

34 

90 

dant  biolog
ver, even the
terial resourc
rienced in bi
ng  the way 
ntracts are n
good relation
er  is preferre
ily depends 
fermentatio

In
___________

G power plan
Ceska sporite

into  the  fin
e the Issuer 

1.01.2

49

2

26

26

2

24

ically  decom
ese resource
ces and occa
iogas project
how  the  raw
not always pe
nships, close 
ed. Finally  th
on the quali
on  adverse 

formation D
___________

48 

nts on the C
elna, GE Mon

nancial  resul
indirectly ha

2008 ‐ 31.12

CZK 
  

9 964  1 

2 116 

635 

493 

  

116 

6 616 

6 732 

2 493 

4 216 

25,045 

26,930 

mposable  wa
s are limited
asionally com
t financing t
w materials 
erceived suff
cooperation
he amount o
ty (in terms 
substances)

Document 
_______ 

|P a g e  

zech and 
ney bank, 

ts of  the 
as in UTS 

2.2008 

EUR 
 

995 

84 

25 

20 

  

4 

988 

993 

93 

899 

aste  and 
d and the 
mpete for 
hey have 
for a BG 
ficient by 
n or even 
of biogas 
of stable 
)  of  raw 



 
 

_______
 
 

 

m
r
A
o
h
h
d
c
s
Z
a
f
a
s
s

 

T

E
1

2

 

 

___________

materials. Ha
react  on  th
Agroprodukt
own product
has  been  cl
historical mi
dispose of th
cooperation 
selected  ass
Zavidkovice 
agriculture b
for suitable t
at very attra
supervisor h
stations.  

Table  7  Key

  

in thousand
Income stat

Revenues 

Operating p

Profit/loss b

Profit/loss a

Balance she

Fixed Assets

Current Ass

Total Assets

Equity 

Short‐term 

average exc
EUR/CZK  fo
exchange ra
the last day
Ex rate source: 
1 Applicable to 
2  Applicable to

   

 
___________

aving consid
hese  emerg
t plus, a.s. w
tion of raw m
losely  coope
stakes and p
he marketab
with  Mr.  H

sets  and  rea
from Mr.  H
business. Ag
targets and 
active price. 
has  capacity 

y financial pa

ds 
tement 

profit 

before taxati

after taxation

eet 

s 

ets 

s 

liabilities 

change rate 
or the period
ate EUR/CZK 
y of the perio
Czech Nationa

the Income Sta
 the Balance Sh

___________

ered above 
ing  require
whose purpo
material for 
erating  amo
poor financia
ble asset. As 
Havel  Agrop
al  estates  r
Havel  and  en
roprodukt p
is receptive 
To date Agr
to produce 

arameters of

0

  

ion 

n 

  

1

2

1

d1 
as of 

od2 
l Bank 

atement 
heet 

__________

mentioned f
ments  by  e
se  is admini
biogas statio
ong  others  w
al situation M
the Issuer w

produkt  plus
elating  to  r
ngaged  him 
lus a.s.  is co
to further a
roprodukt pl
up  to  13 00

f Agroprodu

01.01.2009 ‐

CZK 

5 735 

1 461 

1 459 

1 459 

6 862 

12 771 

20 933 

4 312 

13 452 

27,1

25,8

___________

facts the Issu
establishing 
stration of G
ons. Since its
with  local  f
Mr. Havel wa
was fully satis
s  a.s.  has  on
raw  materia
in  day‐to‐d

ontinuously s
cquisition of
us engaging
00  tons of  r

ukt plus a.s 

30.06.2009

EUR
 

211

54

54

54

 

265

493

809

167

520

34 

90 

In
___________

uer’s manage
a  subsidia

Group’s agric
s incorporati
armer  Mr. 
s forced to c
sfied with th
n  19.  Novem
l  supplies  f
ay managem
screening  th
f available a
g 2 full time 
raw materia

1.01

2

1

3

3

2

formation D
___________

49 

ement has de
ry  company
culture activ
ion Agroprod
Josef  Havel
close his busi
he quality of 
mber  2008 
for  biogas  s
ment  of  the
he agricultur
griculture bu
employees e
ls  for  Issuer

1.2008 ‐ 31.1

CZK 
  

2 240 

1099 

1 080 

853 

  

195 

3 171 

3 891 

2 853 

279 

25,045 

26,930 

Document 
_______ 

|P a g e  

ecided to 
y  named 
vities and 
dukt plus 
.  Due  to 
iness and 
previous 
acquired 
tation  in 
e  Group’s 
e market 
usinesses 
end their 
r’s biogas 

12.2008 

EUR 
 

89 

44 

43 

34 

  

7 

118 

144 

106 

10 



 
 

_______
 
 

 

F

T
O
r
a
e
f
l
f
r
3
s
a
r

I

E
p
a
w

D
e
O
c
o
b
s

5.12 

5.12.1 P
B

T

O
B
B
W
A
 
L
a
P
C
C

 

___________

Financing  

The  Issuer  p
Once  compl
relatively low
and  which  c
experience 
financing  fro
largely  a  fu
financing of 
received are
30% of  the  i
seem to be o
are  used  as
required to b

Issuer’s finan

Equity  finan
placement re
access to a w
when requir

Debt  financi
expected to 
Over time ad
components
owner of the
be equity ho
s.r.o. would 

Market ove

Production a
Biogas produ

There are se

Organic wast
Bio‐degrada
Bio‐degrada
Waste from 
Agricultural w

Liquid  manu
agriculture. T
Piggeries,  
Cattle farms,
Chicken farm

 
___________

plans  to  dep
eted,  produ
w‐risk capita
can  be  fina
in  financing
om  a debt  s
nction  of  in
up  to 90% 

e used to rep
investment  t
open to an a
  an  equity 
be repaid, w

ncing strateg

cing will be 
epresents th
wide and div
ed. 

ing  is  expec
be asset bac
dditional for
s of BG  insta
e prospective
olders  in bio
be only a bio

erview 

and utilizatio
uction proce

veral source

te at municip
ble wastes a
ble industria
households,
waste: anim

ure,  which  t
The main sou

, 
ms. 

___________

ploy  significa
ucing  biogas 
l‐markets‐un
nced  with 
g  BG  projec
service  cover
nvestment  c
of  the  inves
pay part of th
the resulting
alternative t
portion  for 
hich results 

gy is built on 

primarily  se
he first step. 
versified inve

ted  to  come
cked facilitie
rms of financ
llations. Prim
e project. Ho
ogas project 
ogas power s

on of biogas 
ess 

es of biogas:

pal waste du
t central wa
al waste, 
 restaurants
al excremen

the  Issuer  u
urces of man

__________

ant  amounts
and  connec

ncorrelated a
high  levels 
ts  and  som
rage  ratio  (D
cost.  On  thi
stment cost 
he bank debt
g  leverage w
hat if the su
another  BG
in final lever

the followin

ecured  via p
It has been 
estor base fo

e  in  several 
s and projec
cial leverage
marily Energ
owever, und
even  leadin
station opera

umps, 
ste water tre

s and grocery
nts and green

utilizes  in  it
nure are: 

___________

s  of  capital 
cted  to  the 
assets with s
of  debt  cap

me  local  Cze
DSCR)  angle,
s  basis  ban
under  the c
t. Assuming 
would be 60%
bsidies are n

G  project  on
rage of 75% o

ng pillars: 

public  capita
designed to
or subseque

forms.  The 
ct financing t
e can become
gy produkt p
er certain ci
ng  to a  situa
ator over a c

eatment plan

y shops, 
n agricultura

ts  BG  statio

In
___________

into  greenfi
electricity  g
stable and pr
pacity.  Inter
ech  banks  a
,  thus makin
ks  appear  p
ondition  tha
the average
%. However,
not paid out
nly  50%  of  t
of the total c

l markets.  T
o provide the
nt equity fin

basic  form 
to realize BG
e available, 
lus s.r.o.  int
rcumstances
ation where 
certain perio

nts (sewage)

l wastes. 

ons,  is  prod

formation D
___________

50 

ield  BG  inst
grid,  these  r
redictable ca
rnational  ba
approach  BG
ng  the  lever
prepared  to
at  the  subsid
e subsidies am
,  the  financi
t to sharehol
the  subsidie
capital expen

The executed
e Issuer with
nancing roun

of  debt  fin
G projects of 
mainly leasin
ends to be t
s other inves
Energy prod
d of time. 

), 

uced  as  a 

Document 
_______ 

|P a g e  

allations. 
represent 
ash flows, 
nks  with 
G  project 
age  ratio 
o  provide 
dies once 
mount to 
ng banks 
lders and 
s will  be 
nditure. 

d private 
 efficient 
nds if and 

ancing  is 
all types. 
ng of key 
the 100% 
stors may 
dukt plus 

waste  in 



 
 

_______
 
 

 

 
G

 

B
o
e
f
c
c
f
a
m

T
 
H
e
m
d
 
A
a
o
 
A
o

___________

Graph 1  App

Biogas emer
of organic su
environment
fermentation
chemical and
conversion  o
fermented m
as  opposed 
methane, an

The whole p

Hydrolysis: 
environment
microorganis
decomposed

Acidogenesi
anaerobic  e
organisms ca

Acetogenesi
organic acids

 
___________

proximate e

rges during d
ubstances. D
t  due  to  the
n  is  a  bioch
d biological p
of  organic  s
material. The
to  other  pr

n inflammabl

rocess can b

This  phase 
t  and  the 
sms  do  not
d into simple

s:  During  t
nvironment 
apable of act

is:  During  th
s into the vin

___________

nergy conte

digestion of m
igestion, or f
e  action  of 
hemical  proc
processes. Th
substances  i
e process tak
rocesses,  no
le gas. At the

be divided int

starts  at  t
humidity  i

t  require  a
er organic su

this  phase 
is  created. 

tivation in bo

his  phase  th
negar acid, h

__________

ent of differe

manure as th
fermentation
methanogen
cess  consisti
he creation o
n  anaerobic
kes place at 
o  heat  is  ge
e same are c

to four basic

the  time  w
is  exceeding
n  environm
bstances ‐ m

the  remain
This  transf

oth environm

he  strains  o
ydrogen and

___________

ent renewab

he result of d
n, takes plac
nic  bacteria 
ing  of  a  wh
of biogas is t
c  conditions 
temperature
nerated  dur
reated the c

c phases:  

when  there 
g  50%  of 

ment  not  co
monomers. 

ning  atmosp
formation  is 
ments.  

of  acidogenic
d carbon diox

In
___________

le agricultur

deterioration
ce without ox
‐ methanog
hole  series  o
the final phas
into  the  b

es ranging fr
ring  anaerob
arbon dioxid

is  atmosph
the  mass. 

ontaining  ox

pheric  oxyge
made  by  f

c  bacteria  t
xide.  

formation D
___________

51 

ral energy   s

n and transfo
xygen and in
genes.  The  a
of  physical, 
se of the bio
iogas  and  re
rom 0°C to 7
bic  fermenta
de and water

heric  oxygen
In  this  ph

xygen,  polym

en  is  remo
facultative  a

ransform  th

Document 
_______ 

|P a g e  

sources  

 

ormation 
n a humid 
anaerobic 
physical‐

ochemical 
emaining 
70°C, and 
ation  but 
r.  

n  in  the 
hase  the 
mers  are 

ved  and 
anaerobic 

he  higher 



 
 

_______
 
 

 

 
M
v
m
f
p

T
c
n
c
w
h
b
8

5.12.2 

B
i

 
 

5.12.3 
 

P

  D
i
p

___________

Methanogen
vinegar  acid
methane  fro
final phase o
preceding th

The  quality 
carbon  diox
necessary to
content of ca
which  amou
higher  volum
biogas conta
8%. In gener

Biogas utiliza

Biogas can b
is depicted b

Biogas statio

Phases of bio

Developmen
involving sev
power plant

 
___________

nesis:  Now 
d  into  meth
om hydrogen
of methanog
hree phases. 

of  biogas  is
xide.  From  t
o try to achie
arbon dioxid
unt  has  a  gr
mes  calls  for
ains ammoni
ral the achiev

ation 

be utilized in 
below: 

ons 

ogas station 

nt  of  biogas
veral phases
 developer h

___________

the  metha
hane  and  ca
n and carbon
genesis  take
 

s  determined
the  econom
eve the high
de. Another i
eat  influenc
r  the  need  t
ia, molecula
vable conten

two main fu

developmen

s  power  sta
s and milesto
has to also d

__________

nogenic  ace
arbon  dioxid
n dioxide. So
es place  app

d mainly  by 
mical  point  o
est possible 
important co
ce  on  the  co
to  desuplhu
r nitrogen, h
nt of methan

unctions ‐ pr

nt 

ations  is  a 
ones. Beside
deal with va

___________

etotrophic  b
de,  the  hyd
ome bacteria
proximately  f

the  ratio  o
of  view  dur
content of m
omponent of
orrosion  of  t
rize  the  bio
hydrogen an
e varies betw

roduction of 

complicated
es technical a
rious  legal r

In
___________

bacteria  dec
rogenotroph
a strains do 
five  times m

f  combustib
ring  the  sto
methane and
f biogas is th
the  technolo
gas.  Besides
nd oxygen, w
ween 50 to 7

heat and ele

d  and  time 
aspects of th
equirements

formation D
___________

52 

compose  ma
hic  bacteria 
both proces

more  slowly 

ble methane
orage  of  bio
d the lowest
he hydrogen 
ogical  device
s  these  com
whose conten
75%.  

ectricity. The

consuming
he construct
s, possible re

Document 
_______ 

|P a g e  

ainly  the 
produce 
sses. The 
than  the 

  and  the 
ogas  it  is 
t possible 
sulphide 

es  and  in 
mponents, 
nt  is 6 to 

e scheme 

 

  process 
tion a BG 
esistance 



 
 

_______
 
 

 

o
b

B

-
-

 
G

-

-

 
C

-

-

 
P

-

-

-

 
C

-

-

-

 
S

-

___________

of civil assoc
biogas proje

Business cas

- it tak

- the a
poss
expe

Grid connect

- once
rese

- if  en
capa

Change of th

- in ca
effor

- if su
the p

Project docu

- once
in a f

- whe
man

- a  fe
desc
the s
tech
reve

Construction

- once
subm

- as  th
perm

- gran
subs

Subsidies ap

- altho
of bi

 
___________

ciations and 
ct can be cha

e definition 

kes approxim

analysis  iden
sibilities of h
enditure; 

tion 

e  the  projec
rved with th

nough  conn
acity is reserv

he zoning ma

ase the selec
rt has to be m

ch classificat
paperwork; 

umentation/f

e the exact lo
form of a fea

n  a  project 
datory and e

easibility  stu
cription of a 
station on th
nical and  fin
nues etc.  

n permit 

e the project
mitted; 

here  are  sev
mit it takes u

ted  constru
sidies applica

plication 

ough a bioga
ogas station

___________

with busines
aracterized b

mately 3 mon

ntifies and d
eat utilizatio

ct makes  sen
e grid opera

ection  capa
ved for the fo

ap 

ted land plo
made to cha

tion change 

feasibility stu

ocation and 
asibility stud

is  planned 
essential par

udy  related 
chosen  loca
he environm
nancial para

t documenta

veral  author
p to 9 month

uction  permi
ation. 

as power pla
ns are offered

__________

ss interests o
by following 

nth to prepa

escribes qua
on, basic eco

nse  econom
tor; 

acity  is  avai
ollowing 6 m

ts are not cla
nge land plo

is needed  it

udy 

usable plot s
y is drawn u

to  be  subs
rt of the subs

to  a  bioga
tion, overvie
ent, specifie
meters  inclu

tion is comp

rities  involve
hs to obtain 

it  is  usually

ant represen
d extra motiv

___________

of other subj
phases and 

re the initial 

ality and qua
onomic analy

ically,  a  grid

ilable  in  the
months; 

assified as th
ot classificatio

t takes appr

size are dete
p in coopera

sidized  from
sidy applicat

as  station  in
ew of capita
es feasible tim
uding  installe

plete an appl

ed  in  the pro
a constructio

y  not  a  man

ts an econo
vation in for

In
___________

jects collidin
milestones: 

analysis; 

antity of ava
ysis of cost, 

d  connection

e  geographi

he construct
on in the zon

oximately 12

ermined a pr
ation with th

  EU  funds 
ion documen

ncludes  amo
l expenditur
me schedule
ed  capacity, 

lication for c

ocess of  gra
on permit fo

ndatory  req

mically viabl
m of capital 

formation D
___________

53 

ng with the p

ailable raw m
revenues an

n  capacity  h

ical  area,  re

ion land plot
ning map; 

2 months to

roject docum
ird party exp

a  feasibility 
ntation; 

ong  others 
re,  impact an
e, and descri
operating  c

construction 

anting  a  con
or a biogas st

uirement  fo

le project de
subsidies; 

Document 
_______ 

|P a g e  

project. A 

materials, 
nd capital 

has  to  be 

equested 

ts certain 

o execute 

mentation 
perts; 

study  is  

detailed 
nalysis of 
bes main 
costs and 

permit is 

struction 
tation;  

or  capital 

evelopers 



 
 

_______
 
 

 

-

-

 
B

-

-

 
G

-

-

 
P

-

 
T

-

-

-
 

O

-

-
 

5.12.4 

U
b
e
i
o

___________

- to qu
of  In
sche
for p

- Mini
mon

Bank financi

- it is e
subs
bank

- inter
for a

General cont

- one 
be g
addi

- if ca
elim

Plant constru

- depe
of a 

Testing oper

- usua
testi
and 

- if  th
testi

- testi

Occupancy p

- once
inde

- once

Market envi

Unlike  other
biogas  powe
exist until 20
installations 
operated to 

 
___________

ualify for the
ndustry  and
edules for the
proposals; th

istry  within 
nths, howeve

ng 

easier to sec
sidies,  never
ks are willing

rnal  authori
a biogas proje

tractor tende

of the cond
granted  requ
tional effort

pital subsidi
inated. 

uction 

ending on a 
BG power pl

ration 

ally  6 month
ng operation
minor outsta

e productio
ng operation

ng operation

permit and fu

e all  conditio
pendent insp

e occupancy 

ronment 

r  European 
er  plants  ex
004. Except 
only  few  c
produce hea

___________

e subsidy a c
  Trade,  whi
e submission
e calls for pr

its  internal 
er, in extrem

cure a bank f
theless,  dep
g to finance b

zation proce
ect is usually

ering  

itions under
uires  compet
s from the co

ies are not g

size of a pro
lant takes us

h  after  const
n when a sta
anding work

n process  in
n phase can 

n lasts until a

ull operation

ons and  req
pection of a 

permit is ob

countries,  a
ceeded  370
for several e
ommercial, 
at and electr

__________

company nee
ich  governs 
n of the proj
roposal are p

procedures
e case it can

financing if a
pending  on  t
biogas projec

ess of financ
y approved w

r which capit
titive  tender
ompany and

granted  for  t

oject and exp
sually 6‐9 mo

truction  com
able electricit
s are to be fi

n not  stable 
be further p

an occupanc

n 

uirements  fr
complete st

tained a BG 

and  in  partic
0  installatio
experimenta
new  techno
ricity on a la

___________

eds to subm
the  progra

ject docume
published by 

s  evaluates 
 take up to 1

 biogas pow
the  quality  a
cts also with

ing banks is 
within few w

tal subsidies
ring of a gen
d delays a con

the biogas s

perience of a
onths (with c

mpletion  a  b
ty productio
inished; 

at  the end 
rolonged; 

y permit is o

rom  the  con
ructure mus

power plant

cular  unlike 
ns,  Czech  b
l, small or fo
ology  biogas
arger scale. T

In
___________

it document
m.  Particula
ntation are 
the Ministry

the  proposa
18 month. 

er plant proj
and  equity 
out subsidie

fairly quick 
eeks. 

s for a bioga
neral  contra
nstruction ph

station proje

a general con
commissionin

biogas  powe
on level is exp

of  the  conte

obtained.  

nstruction pe
t be carried 

t can be run 

Germany w
iogas marke
or any other
s  power  stat
The situation

formation D
___________

54 

tation to the
ar  requireme
published in
y once a yea

als  within  a

ject is grante
portion  of  a
es; 

and a bank 

as station pro
ctors which 
hase; 

ect  this phas

ntractor con
ng). 

er  station  is 
pected to be

emplated pe

ermit are  fu
out;  

in full operat

where  the  nu
et  practically
r reason unim
tions were  b
n has rapidly 

Document 
_______ 

|P a g e  

e Ministry 
ents  and 
 the calls 
r; 

approx.  4 

ed capital 
a  project, 

financing 

oject can 
requires 

se can be 

struction 

run  in  a 
e reached 

eriod  the 

ulfilled an 

tion. 

umber  of 
y  did  not 
mportant 
built  and 
changed 



 
 

_______
 
 

 

i
C
f
t
n
b
c
s
s
b
l
y

A
p
p
y
0

A
t
e
t
p
p
a
f
b

A
s
t
y
p
e

T
t
m
a
i
d
q

F

T
s
f
C

___________

in 2005 whe
Czech govern
for electricit
the various 
next 15 year
biogas statio
capital  subsi
subsidies ev
subsidies an
biogas  powe
legislation th
year of insta

According to
power statio
produced  in 
yet represen
0,16% total e

As a part of 
total energy
energy prod
total electric
produced  fro
plants, othe
and wind  po
fulfilment of
biogas, phot

According  to
station can b
the  time per
year which 
producing 62
estimates th

The vast maj
through  the
manure and 
activities. Th
intention to 
developers u
quality, quan

Feed‐in‐Tari

The  electrici
such as biom
fixed and gu
CZK  4.12  p

 
___________

en the new A
nment. The 
ty produced 
investment 
rs from the e
on developer
idy  introduc
ery year. Un
d more than
er  plants  is 
he profits fro
llation comp

o Energy reg
ons in 2007 r
2006. The  i

nting less tha
electricity pr

common Eu
 production 
uction by 20
city producti
om  renewab
r almost 30%
ower. As  the
f the renewa
ovoltaic and

o  vice  presid
be supporte
riod 2007 – 
would  resul
20 GWh of e
e market po

jority of biog
eir  subsidiary
other waste

he  remaining
supply elect
usually  soon
ntity and pric

ff 

ity utilities  a
mass at abov
uaranteed by
er  kWh  (ap

___________

Act on Renew
new RES Act
from differe
and operati
energy sourc
rs gained ac
ction  in  2006
ntil 2008 ov
n 30 new BG
further  sup

om renewab
pletion and f

ulatory offic
eached 144 
nstalled cap
an 4% of elec
roduction in 

ropean ener
by 2020 as 
010 as a  inte
ion mix amo
ble  sources 
%  from  solid
e  potential 
able sources
d wind power

dent  of  Cha
d by Ministr
2013. These
t  in  at  least
electricity wi
otential to ev

gas power pl
y  companies
e disposal, he
g  installation
tricity from r
ner or  later 
ces of the ra

are obligated
ve‐market ra
y the govern
pprox.  Eur  0

__________

wable energy
t introduced 
ent  sources 
ng costs and
ce installatio
cess to capit
6  30  biogas 
er 50 biogas
G stations ha
pported  by 
ble electricity
ive subseque

e (ERU) stat
GWh repres
acity of biog
ctricity produ
Czech Repub

rgetic policy 
a target at n
erim target. 
ounts to app
is  generated
d biomass a
of  hydro  po
 proportion 
r plants.  

mber  of  Ag
ry of Trade a
e  funds wou
t  150  biogas
ithin 5 year. 
ven 400 bioga

ants are ow
s  to  solve  a
eat and elec
ns are  run b
renewable so
engages  in 
w materials.

d  to buy  ele
ates  (known
ment for a s
0,15/kWh)  o

___________

y sources (R
different pu
to ensure a
d guarantee
on. Together 
tal subsidies
power  stat
s power pla
as been up a
tax  exempt
y production
ent years.  

istics the tot
enting a 27%
gas energy s
uced from re
blic.  

Czech Repub
national  leve
Currently th
roximately 4
d  by  small, 
nd  the  rema
ower  station
will be  large

riculture  the
and Industry
uld suffice  to
s  stations w
The profess
as installatio

ned and ope
any  of  the  i
tricity for th
by  individual
ources to th
agriculture b
  

ectricity  gen
as Feed‐In‐
specific perio
of  electricity

In
___________

ES Act) has 
urchase price
adequate  sup
d  the  level o
with the reg

s from Europ
ions  project
nt projects w
and running. 
ions.  Accord
 are income

tal electricity
% increase co
ources has b
enewable so

blic has set a
el and a 8% 
he share of b
4%. More th
medium  and
ainder  from 
  has  been  p
ely depende

e  developme
y with CZK 45
o support ov
ith  installed
sional biogas
ons by 2015. 

erated direct
ssues  farme
e farms or d
s or  legal en
e grid. Even 
business  to 

erated  from
Tariff). The 
od of time a
y  produced

formation D
___________

55 

been adopte
es and green
pport with  r
of Feed‐In‐T
gulatory cha
pean funds. S
t  have  been 
were grante
The develop
ding  to  the 
 tax exempt

y produced b
ompared to 1
been growin
urces and as

a 13% share 
share of RES
biogas energ
han 60% of e
d  large  hydr
biogas, pho
practically  ex
nt on deploy

ent  of  bioga
50 mill per y
ver 20 proje
  capacity  of
s association

tly by local fa
ers  usually  f
diversification
ntities with 
this second 
get  control 

m  renewable 
Feed‐In‐Tari
nd is curren
.  The  FiT  r

Document 
_______ 

|P a g e  

ed by the 
 bonuses 
regard  to 
Tariffs  for 
anges the 
Since the 
filed  for 

ed  capital 
pment of 
relevant 
ed in the 

by biogas 
113 GWh 
ng rapidly 
s small as 

of RES in 
S  in total 
gy on the 
electricity 
ro  power 
otovoltaic 
xhausted 
yment of 

as  power 
year over 
cts every 
f  75 MW 
 CZ Biom 

armers or 
face,  e.g. 
n of their 
the  clear 
group of 
over  the 

sources, 
ff  (FiT)  is 
tly set at 
rates  are 



 
 

_______
 
 

 

a
r
a
8

N
e
R
s

T
1
2
e

T
a
r

T
H
t
T
i
s
A
a
F

C
i
a
t
F

T
S
U
S
i
0

 
 

C

T
c

               
1 DIRECTIVE

___________

announced b
rates annou
announceme
8/2008 in No

Nearly  all  Eu
electricity  p
Republic the
sources as am

The latest EU
13% of its pr
2006. As the
expected. 

The feed‐in 
and prolifera
renewable e

The main be
High  level of
that are gua
The tariff is d
innovate and
should reach
A FiT system
across the en
FiT systems h

Currently 19
implementin
across its me
the Netherla
Feed‐in tariff

The Act on R
Sell the ener
Use the ener
Sell the ener
in the same 
0,096/kWh).

Capital subs

The Issuer fi
capital subsi

                      
E 2009/28/EC OF 

 
___________

by  the Energ
ncements w
ent.  Current
ovember 200

uropean  cou
production  f
e legal frame
mended. 

U directive1 s
rimary energ
e Czech Repu

system  is co
ation of biog
nergy in the

nefits of a Fi
f  investment
ranteed by t
designed typ
d  lower prod
h grid parity 
m is independ
nd‐consume
have low and

9 of  the EU‐2
ng it. The Eur
ember states
ands, with G
fs vary acros

Renewable e
rgy to the gri
rgy for an ow
rgy at marke
way as the 
. 

idies 

nances the 
dies. 

                       
THE EUROPEAN 

___________

gy Regulator
would have e
tly  valid  FiT 
08. 

untries  have
from  biogas
work set by 

set an ambit
gy consumpt
ublic is not e

onsidered to 
as energy, a
 EU.  

iT system are
t confidence
he FiT system
pically to dec
duct prices o
and no longe
dence from s
r mass mark
d simple adm

27 member 
ropean Unio
s. The highes
Germany offe
ss all types of

nergy gives a
id at a fixed r
wn use and c
et rate and cl
Feed‐in‐Tari

developmen

PARLIAMENT AN

__________

ry Office, wh
effect only o
rates  were

e  adopted  co
  and  other
the act num

ious target f
tion by 2020
expected to 

be one of t
nd is the mo

e: 
e because of
m; 
crease over t
over time, to
er require th
state budget
ket; 
ministration d

countries a
n is actively 
st Feed‐In‐Ta
ering up to E
f biogas syst

a choice to th
rate of Feed‐
claim the gre
laim a green
iff and  is cur

nt of BG stat

ND OF THE COUNC

___________

hich  is  the e
on  the  statio
e  published 

omplex  feed
  renewable 

mber 180/200

for the Czech
0, more than
meet this ta

he most effe
ost common 

f the predica

time. This en
o the point w
he FiT; 
ts because it

demands. 

pply a FiT  sy
promoting a
ariffs are fou
Eurocent 21
tems – solar,

he energy pr
‐in‐Tariff, or
en bonus, or
 bonus. Gree
rrently set to

tions by the 

CIL of 23 April 20

In
___________

energy mark
ons  complet
in  the  price

d‐in‐tariff  sy
energy  so

05 Coll. Act o

h Republic, w
 a twofold in
rget only lim

ective policie
policy instru

able nature o

courages tec
when the co

t is passed th

ystem and o
and supporti
und in Germa
.16/kWh  (ap
 wind, bioga

roducer eithe

r  
en bonus is f
o CZK 2.58 p

combination

09 on the promo

formation D
___________

56 

et  regulator
ted after  suc
e  regulation

stems  to  at
urces.  In  th
on Renewab

which should
ncrease from
mited FiT dec

es for the pr
uments for p

of project ca

chnology sup
ost of the te

hrough to an

other are co
ng renewab
any, Italy, Au
pprox. CZK 5
s, etc. 

er to: 

fixed and gu
per kWh (ap

n of equity, 

otion of the use o

Document 
_______ 

|P a g e  

r. Any FiT 
ch a new 
  number 

tract  the 
he  Czech 
le energy 

d produce 
m 6.1% in 
clines are 

romotion 
romoting 

ash flows 

ppliers to 
chnology 

nd spread 

nsidering 
le energy 
ustria and 
5,7/kWh). 

aranteed 
prox. Eur 

debt and 

of energy  



 
 

_______
 
 

 

T
o
2
c
p
I
a

P
a
i
h

T
p
t
r
p
e
l
c

I
m
-

-
-
-
-
-

S
p
q

T
I
s
f

T
i
a
s
a

               
2 EKO‐Energ

___________

The capital s
of the Europ
2013. IOP (in
competitiven
priorities:  1
Innovations,
and innovati

Priority  3  – 
among othe
include cons
heat produce

The benefici
provided  in 
that  qualifie
reach  is  in  t
project,  sub
experience w
level of subs
capital expen

If the EU fun
mainly: 
- Purc

build
subs

- Build
- Man
- Pay f
- Pay f
- Pay f

Selected  cos
proposal  to 
qualify if the

To  qualify  fo
Industry and
submission o
for proposal 

The Ministry
in an extrem
a  conditiona
subsidy with
approximate

                      
gie, Appendix 013

 
___________

subsidies rec
pean Union, n
n Czech – Op
ness  of  the 
)  creation  o
 5) Environm
ions, 7) Tech

Effective  En
r  increase u
struction of t
ed from the 

aries of this 
the form of 
es,  is  CZK  0.5
the  range of
ject  to  a m
with  capital 
sidy to be re
nditures. 

nds are gran

chase of fixed
dings. Costs 
sidy each; 
d new buildin
nufacture equ
for the engin
for the deve
for the proje

sts of  the pr
the Ministry

e land is purc

or  the  subsi
d Trade, whi
of  the proje
are publishe

y within  its  i
me case up to
al  basis  and 
hin  2 month
ely 5% within

                       
3 to the Program

___________

ceived to dat
namely Integ
perační prog
industrial  se
of  new  firm
ment  for  the
nical Guidan

nergy  is  a  p
tilization of 
the facilities 
renewable a

program ar
non‐repaya
5 million  (ap
f 50%‐60% o
maximum  of 
subsidies  fo
ceived for fu

ted for a BG

d assets – te
of purchase

ngs; 
uipment; 
neering costs
lopment cos
ect publicity, 

roject  can b
y. For examp
chased befor

idy  a  compa
ich governs 
ct documen
ed by the Mi

nternal proc
o 18 months
paid  to  the

hs  after  the 
n 4 months a

 Document, Mini

__________

te by the Iss
grated Opera
gram Podniká
ectors  in  th
ms,  2)  deve
e business a
nce. 

part  of  the  p
the renewa
for the prod
and seconda

e small, med
ble grants. T
pprox.  Eur  1
of  the qualif
CZK  100 m
or  Zavidkovic
urther BG pr

G project, suc

echnology, e
ed  land and 

s; 
sts; 
as required 

become  the 
ple  the cost 
re the submis

any  needs  to
the  IOP. Pa
tation are p
nistry once a

cedures eval
. If the subsi
e  company  i
completion 

after the pro

istry of Industry a

___________

uer are prov
ational Prog
ání a inovac
e  Czech  Rep
elopment  of
nd  innovatio

program  des
ble energy s
duction and d
ry energy so

dium and lar
The minimum
18,5  ths.).  Th
fied  costs, d
illion  (Eur  3
ce  and  Such
rojects can b

ch funds can

quipment, so
buildings ca

by EU regula

qualified  co
of purchasi
ssion of prop

o  submit  do
rticular  requ
published  in 
a year. 

uates the pr
dy is granted
in  instalmen
of  the  cons
ject’s full co

and Trade 

In
___________

vided within 
ram (IOP) fo
e – OPPI) is 
public.  The 
f  firms,  3) 
ons, 6) Serv

signed  to  su
sources. The
distribution o
ources. 

rge compani
m grant ava
he maximum
epending on
3,7 mil.)2.  Ba
hdol  the  Issu
be at the leve

n be used to

oftware, har
n reach max

ations. 

sts only  afte
ng  the  land 
posal.  

ocumentatio
uirements an
the calls  for

roposals usu
d to the com
nts  (i)  appro
struction  of 
mpletion. Th

formation D
___________

57 

the Structu
or the period
designed to
program  ha
Effective  En
ices  for  the 

upport  proje
e supported 
of electric po

es. The subs
ilable for th
m  that  the  g
n  the  locatio
ased  on  its 
uer believes 
el of 30% of 

 cover qualif

rdware etc., 
ximum of 10

er  the  subm
would gene

n  to  the M
nd  schedule
r proposals. 

ually within 4
mpany it is gr
ximately  95
the  station

he average t

Document 
_______ 

|P a g e  

ral Funds 
 of 2007‐
 increase 
s  several 
nergy,  4) 
business 

ect which 
activities 
ower and 

sidies are 
e project 
grant  can 
on of  the 
previous 
that  the 
project’s 

fied cost, 

land and 
0% of the 

mission of 
erally not 

inistry  of 
s  for  the 
The calls 

4 months 
ranted on 
%  of  the 
,  and  (ii) 
ime from 



 
 

_______
 
 

 

t
t

T
2

C
t
t

F

T
c
i
C
t

1

A
n
f
a

2

W
o
p
e
g
o
t
d
i

3

B
g
a
s
n
e
h
n

               
3 Operation

___________

the submissi
to the compa

There are ap
2007‐2013, o

Capital subsi
this source o
the Issuer. 

Factors of co

The  successf
complex  un
installations 
Czech Repub
the following

1)   limit

Although  the
number of b
for  electricit
actively seek

2)   lack 

With the boo
of applicatio
points. Until
electricity  p
geographica
obligation to
to a reasona
does  not  su
investment i

3)   acce

BG  stations 
grown crops
and Industry
stations is no
number of b
ever  stricter
how the raw
not perceive

                      
n Program Busine

 
___________

ion of the pr
any is appro

pproximately
of which EUR

idies for biog
of subsidies i

ompetition 

ful  developm
dertaking.  T
have attract
blic and othe
g factors as s

ted amount o

e estimated
built BGs or B
ty  produced
k and occasio

of grid conn

om of wind,
on  for grid c
l  recently  th
roducer  to 
l  areas  whe
o provide the
ably distant 
ffice.    Too 
n cable wirin

ess to regular

process  se
s. However, 
y due to the 
ot able to re
biogas proje
r  criteria wh
w materials f
ed sufficient 

                       
ss and Innovatio

___________

roposal to th
ximately 14 

y EUR 3.59 
R 286 million

gas station a
is assigned s

ment  of  BG 
The  appealin
ted and will 
er markets t
sources of co

of suitable si

 market pot
BGs in const
d  by  biogas
onally compe

ection capac

 solar and ot
onnection w
he  grid  infra
the  grid  and
ere  needed
e electricity p
access point
remote  con
ng and thus c

r and reliable

emingly  abu
even these r
dearth of th
eplace any si
cts  to be  fin
en evaluatin
for a BG stat
anymore by

ns, Ministry of In

__________

he Ministry to
moths. 

billion alloca
n are allocate

re also prov
olely for farm

installations
ng  economi
continue att
he company
ompetition:

tes for a BG 

tential  for B
ruction over
  combustion
ete for the b

city in some 

ther renewa
which occasio
astructure  op
d  to  invest 
.  Today  the
producer wit
t cannot be 
nection  to  t
can kill othe

e supplier of 

undant  biolo
resources ar
he suitable b
gnificant po
nanced  is  co
ng  the proje
tion are secu
y the banks 

dustry and Trade

___________

o the first 95

ated  for  the
ed to the Prio

ided by the M
ming farmer

s  is  a  time‐c
c  paramete
tracting com
y may enter 

station 

G power pla
r the last 4 y
n  was  intro
est suitable 

geographica

able energy p
onally clash 
perator was
in  additiona
e  grid  infra
th an access 
guaranteed 
the  grid mig
rwise econo

quality inpu

ogically  deco
re  limited an
biomass inpu
rtion of conv
ontinuously 
ct; one of  th
ured. Pure ra
thus good re

e, November 200

In
___________

5% part of th

 use within 
ority 3.3 

Ministry of A
r hence curre

consuming, 
rs  of  BG  a

mpetitors of t
in the futur

ants  is  still 2
years since th
oduced,  BG 
locations.  

al areas 

production in
with  the ca

s  obliged  by 
al  grid  acces
structure  o
to the grid, 
if  the grid a

ght  require  s
mically viabl

ut material fo

omposable 
nd according 
t material e
ventional so
increasing  fi
he crucial cr
aw material 
elationship, 

7 

formation D
___________

58 

he subsidy b

IOP  in  the p

Agriculture. H
ently not rel

capital‐inten
nd  other  re
the Issuerbo
e. Managem

20  times hig
he incentive 
developers 

ncreases the
apacity of gr
law  to  con

ss  points  ca
perator  has
however, co
access point
significant  a
e projects.  

or a biogas p

waste  and 
 to Ministry 
lectricity fro
ources. Furth
inancing ban
riteria being 
supply cont
close coope

Document 
_______ 

|P a g e  

eing paid 

period of 

However, 
evant for 

nsive  and 
enewable 
oth to the 
ment sees 

gher  than 
program 
have  to 

e number 
id access 
nect  any 
pacity  in 
s  still  an 
onnection 
 capacity 
additional 

lant 

purpose‐
of Trade 
m biogas 
er as the 
nks apply 
the way 

tracts are 
eration or 



 
 

_______
 
 

 

e
s
a
d

5.13 V

  B
b
I
c
m
t
E

  T
e

-

-
-

-
-
-
-
-
-
-

 

 

5.14 D
c
f

 

5.14.1 

T
C
s
c

___________

even  equity 
serious comp
agriculture 
developers.  

Vision and st

BGS Energy P
become a cle
Issuer’s clear
continuously
medium term
the managem
European co

The attribute
execute own

- the 
one‐
lifeti
prod

- dive
- full c

plan
oper
direc
prod
biog

- own 
- bette
- well 
- hand
- full p
- as a 
- man

Description 
capital  inves
financial sta

Detailed des

The biogas p
CZK  71,7 mi
subsidy was 
capital need

 
___________

participatio
petitors are 
land  or  ev
 

trategy of th

Plus’s vision 
ear leader in
r focus is on 
y investigate
m once suita
ment plans t
ountries such

es which will
n and third p

Issuer’s  stra
‐off profits d
me  focus  o
duction can b
rsified busin
control over 
t  design  an
ration excell
ct  access  to
duction of  ra
as stations  
 engineering
er access to 
balanced an
ds‐on expert
pipeline of p
listed Issuer 
y contacts a

of major  d
stments,  for
tements inc

scription of Z

plant Zavidk
ill,  and  the 
used to red
s. Net amou

___________

on  in  the  ra
the mighty d
ven  whole 

he Issuer 

is to promot
n the biogas p
the Czech R
s some oppo
able FiTs will 
to evaluate t
h Hungary, B

l allow the Is
arty projects

tegy  is built
development
on  biogas  p
be utilized  
ess activities
the whole b
nd  technolo
ent,  reliable
  extraordina
aw materials

g & installatio
additional p
nd compleme
ise in all asp
rojects  
better reput
nd good rela

omestic  and
r  the  period
luded in the

Zavidkovice o

ovice  is a gr
project  rece
uce the bank
unt of assets

__________

aw material 
distiller busin
agriculture 

te alternative
power plant 
epublic but m
ortunities in 
be introduce
he potential
ulgaria and R

ssuer to achie
s and to expa

 around  the
t of biogas p
projects  wh

s yet linked t
biogas produ
ogy,  fermen
e and efficie
ary  and  time
s  and  full  co

on project m
roject equity
entary mana
ects of the b

tation and tr
ationships wi

d  foreign  in
d  covered  b
e Information

operations 

reen  field pl
eived  subsidi
k loan, and t
s (reduced b

___________

supplier  is 
nessmen wh
businesses 

e renewable
sector in Ce
managemen
the Slovak R
ed and suffic
 for the Issue
Romania.  

eve such lea
and on foreig

e  long‐term v
power  statio
ere  heat  a

to its core bu
ction cycle –
ntation  proc
nt  technolog
e‐proven  UT
ontrol over  t

management 
y through Ne
agement team
business 

ransparency 
ith agricultur

nvestment  p
by  the  financ
n Document

ant. The  tot
ies  for CZK 
the remainin
y the total s

In
___________

preferred.  I
o are engros
rather  than

e sources of e
ntral and Ea
t keeps a wa

Republic and 
cient opportu
er’s market e

dership posi
gn market ar

value creatio
ons and  thei
s  the  by‐pr

usiness 
– raw materi
cess  optimiz
gy  chosen –
TS  technolog
the quality o

capacity 
ewConnect p
m 

for its busin
re communit

projects  of  t
cial  stateme
t 

tal  investme
29,433 mill. 
ng part to fin
subsidies)  is 

formation D
___________

59 

n  this  respe
ssing extensi
n  other  BG

energy and t
stern Europe
atch on and 
Poland. In th
unities will a
entry into Ea

ition, success
re as follows

on  rather  th
r operation 
roduct  of  e

al productio
zation,  pow
– UTS  throug
gical  know‐h
of  input ma

platform 

ness partners
ty. 

the  Issuer,  i
ents  or  cons

nt cost amo
Part  of  the

nance plant’s
shown  in th

Document 
_______ 

|P a g e  

ect more 
ive fields, 
G  station 

to 
e. The 

he 
appear 
astern 

sfully 
s: 

han quick 
over  the 
electricity 

on, power 
wer  plant 
gh  the  JV 
how  own 
terial  for 

s 

including 
solidated 

ounted  to 
e  granted 
s working 
he Energy 



 
 

_______
 
 

 

p
e
p
p
Z
m
p
c
p
p
t

B
R
B

T
s
e
p
b
P

T
i
p
T
C
h

T
a
l
y
E
b
o
w
t
p

 
 
 
 
 
 
 
 

___________

produkt  plu
expenditure 
piggery prem
plant  repres
Závidkovice 
manure and
power of 62
cogeneration
production 
produced by
the needs of

Built‐up area
Reinforced s
Building volu

The  plant  h
sufficient  fro
energy and h
production o
by  the plant
PROVEM a.s

The  biogas 
installed  cap
produce odo
The emission
CO2 produce
has no signif

To maximize
a  flexible  ap
largest Czech
year. In 2009
E‐ON. In add
bonus sold t
or 5.1% high
with ČEZ on 
time. The co
period of 15 

 
___________

us  s.r.o.  bal
amount  als

mises of Prov
sents  a  tech
and  other 
 grass). The 
20 KW  in ord
n  unit  is  62
of  electric 
y the plant is
f the plant, fo

a of SO and P
surfaces and 
ume of SO an

has  no  need
om  it own p
heat. A part 
of electric en
t and partly 
. 

production 
pacity. The d
ours and  is a
ns produced
ed by natura
ficant negativ

e the revenu
pproach  in  s
h energy Iss
9, the Issuer
dition to the 
to ČEZ. The t
her  than gua
the sale of g

ontract with 
years. 

___________

ance  sheet.
so  for  tax  p
vem a.s. clo
hnology  for 
material  fro
generated b
der  to produ
20  KW,  the 
energy  is  4
s supplied to
or drying chi

PS:        4,976
roads: 2,374
nd PS: 28,514

d  for  energy
production a
of the produ
nergy is deliv
used  for dry

process  is 
digestate  fro
a very good 
 by burning 
al decompos
ve effects on

e stream fro
selling  the  e
uer, under F
 sells energy
market price
total revenue
aranteed  rat
green bonus
E‐ON on the

__________

.  Depreciati
purposes.  Th
se to Svetla 
processing 
om  agricultu
biogas  is com
uce electric 
heat  outpu

4,964  MWh, 
o the public 
ps and heati

6 m2 
4 m2 
4 m3 

y  or  heat  fr
as  its main p
uction is con
vered to the 
ying chips,  t

already  sta
om  the prod
fertilizer  fo
methane are
sition of the 
n the environ

om the Zavid
energy.  In  20
FiT system fo
y on at a neg
e the Issuer f
e per kWh u
te of CZK 4.
ses was signe
e sale of pow

___________

on  is  calcu
e  plant  is  lo
nad Sazavo
liquid  manu
ural  product
mbusted  in c
energy and 
ut  is  724  KW
and  5,869 
network, he
ing of the ne

rom  externa
purpose  is e
nsumed by th
public netw
the  rest  is de

able  and  the
duction of bi
r plants. Thu
e far lower t
amount of 
nment. 

kovice statio
008,  the  Issu
or CZK 3.90 p
gotiated mar
further earn
under this ap
12 under FiT
ed on 3 Apri
wer was sign

In
___________

ulated  on  su
ocated  imm
u, Vysocina,
ure  produce
tion  (silage, 
cogeneration
heat. The e
W.  The  assu
MWh  of  h

eat from cog
earby piggery

al  sources,  it
xactly  the p
he plant itse

work. Heat is 
elivered  to h

e  performan
iogas  is also
us  there em
than the amo
processed s

on’s operatio
uer  sold  ene
per kWh, a F
rket price of 
s CZK 2.58 p
pproach tota
T  system  fo
l 2009 for an
ed on 29 De

formation D
___________

60 

uch  reduced
ediately  nex
 Czech Repu
ed  by  the  p
green  fodd

n units with 
electric powe
umed  annua
heat.  Electri
eneration is 
y.  

t  is  complet
production o
elf and the re
also party co
heat  the pre

nce  approac
o  stabilized, 
erges a clos
ount of meth
ubstrate. Th

ons the Issue
ergy  to  CEZ 
FiT rate valid
CZK 1.75 pe
er kWh for t
ls CZK 4.33, 
r 2009. The 
n indefinite 
ecember 200

Document 
_______ 

|P a g e  

d  capital 
xt  to  the 
ublic. The 
iggery  in 
der,  solid 
the total 
er of  the 
al  brutto 
c  energy 
used for 

tely  self‐
f electric 
est of the 
onsumed 
emises of 

ched  full 
does not 
sed cycle. 
hane and 
e station 

er utilizes 
a.s.,  the 

d for that 
er kWh to 
the green 
CZK 0.22 
contract 
period of 
08 for the 



 
 

_______
 
 

 

T

 

 

 

 

 

 

 

E

 

 

 

 

 

 

___________

Technologica

Energy Prod

Element 

homogeniza

total volum

total volum

fugate stora

phytomass 

gas collecto

installed cog

silage storag

size of tank 

Data 

Daily biogas

Annual biog

Manufactur

installed ele

electric effi

heat output

heat efficie

time usage 

own consum

own electri

electricity p

electricity p

heat produc

otherwise u

 
___________

al Design of 

uctions 

ation tank 

e of ferment

e of ferment

age tank 

dosage facili

or size 

generation e

ge size 

at the storag

s production

gas productio

rer and type 

ectric power

ciency [%] 

t [KW] 

ncy [%] 

of cogenera

mption of he

city consum

production [K

production [K

ction in year

utilizable hea

___________

a biogas sta

tor I 

tor II 

ity size 

electric powe

ge area

n [m3] 

on [m3] 

of CU 

r [KW] 

tion [h] 

eat [%] 

ption [%] 

KWh/day]

KWh/year]

r [KWh/year]

at [KWh/yea

__________

ation 

er 

]

r] 

___________

MA

In
___________

Size 

150 m3

1,883  m

2,774  m

7,263  m

40  m3 

1300  m

620 KW

9,072  m

60  m3 

Values 

6,670 

2,434,50

AN BGG ‐ 25

620 

38.90 

724 

44.00 

8,000 

30 

8 

13,589 

4,964,00

5,869,50

4,108,65

formation D
___________

61 

 

m3 

m3 

m3 

3 

W 

m3 

09 

0 a 370 

00 

00 

0 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

5.14.2 

T
s

 

 

5.14.3 
 
O
 
S

-
-
-
-
-
-

-
-
-
-

 
K

-
-

___________

Use of proce

The Issuer re
series B shar

Equity port

Equity port

Equity port
Equity port
partner), ba

Personnel r
remote sur

Preparation

Acquisition
projects ava

Total 

Projects und

Own BG plan

Suchdol nad

- finan

- subs

- cont

- cons

- grid 

- silag
sepa

- insta

- gene

- expe

- testi

Kacina 

- zonin

- appl

 
___________

eeds 

eceived CZK 
res. The Issue

ion for exten

ion of biogas

ion of biogas
ion of biogas
ased on 20%

recruitment‐
veillance con

n of pipeline 

 and equity f
ailable on th

der developm

nts: 

d Odrou 

ncing pendin

sidies granted

tracts on raw

struction per

connection s

ge  channel a
arate project

alled capacity

eral contract

ected to be c

ng operation

ng procedur

ied for subsi

___________

40’500’000 
er intends to

ntion of Zavi

s project in S

s project in C
s project Kac

% equity 

‐UTS project 
ntroller of Iss

projects 

financing of 
he market 

ment 

ng and waitin

d by Ministry

w material su

rmit already 

secured 

nd digestate
 by the farm

y 560 kW, ex

or tendering

completely b

n next 6 mon

e completed

dies (30% of

__________

in paid‐in ca
o use this cap

dkovice plan

Suchdol nad 

Cihost (ca. 10
cina (50% fin

manager, se
suer’s biogas

prepared bio

ng for capital

y of Industry

pplies and le

issued 

e  tank alrea
mers who will

xpected inve

g did not take

uilt in 6 mon

nths  

d, constructio

f total invest

___________

apital as a re
pital as follow

nt                    

Odrou (10%

0% equity) 
nanced by JV 

ervice techni
s stations, bi

ogas station 

l increase thr

y ‐ CZK 14.77

ease of the la

dy up and  r
 lease these 

stment of CZ

e place yet a

nths  

on permit re

ment costs) 

In
___________

esult of priva
ws (all amou

                 

 equity)   

cian, 
iologist 

rough subscr

6 mil (30% o

and with loca

running as  t
facilities to 

ZK 55 mil 

as the financi

ady to be ap

from Minist

formation D
___________

62 

ate placeme
nts in CZK):  

4’000’000 

6’000’000 

5’000’000 

10’000’000 

3’000’000 

2’000’000 

10’500’000 

40’500’000 

ription of ne

of budgeted c

al farmers co

hese were b
Energy prod

ing is not yet

pplied for  

ry of Industr

Document 
_______ 

|P a g e  

ent of the 

ew shares   

costs) 

oncluded  

built as a 
ukt plus  

t secured  

ry 



 
 

_______
 
 

 

-

-
-
-

-

 
C

-
-
-

-
 
Z

-

 
K

-

-
-
-

 
P

-
-

-
-
-

 
P

-
-
-

-

___________

- insta
50/5

- joint

- raw 

- once
can b

- the c
to th

Cihost 

- proje

- zonin

- preli
dispo

- appl

Zavidkovice 

- exte
inves

Kojetín 

- did  n
com

- pote

- preli

- offic

Project in Slo

- due 

- subs
i.e. S

- insta

- Ener

- after

Projects in Ji

- UTS 

- expe

- as th
to pr

- all ph

 
___________

alled capacity
50 by BGS an

t venture wit

materials – p

e subsidies a
be started (m

construction
he presence o

ect documen

ng procedur

minary agre
osal, rental c

ied for subsi

power plant

nsion  of  cu
stment of CZ

not  apply  fo
plete negoti

entially produ

minary agre

ial feasibility

ovakia 

to subsidies 

sidies amoun
SKK 30 mill su

alled capacity

rgy produkt p

r that time lo

ihlava area 

shall be resp

ected installe

he project ow
repare subsid

hases until z

___________

y 1,1 MW, to
d Druzstvo I

th local farm

pig manure, 

are granted 
mostly becau

n is expected
of a winter t

ntation comp

e completed

eements with
conditions, c

dies from M

t 

urrent  instal
ZK 15 mil  

or  subsidies 
ations with f

uction and sa

ement with 

y study not c

the project s

nting to 50%
ubsidies)  

y 370 kW 

plus s.r.o. sh

ocal farmer w

ponsible for p

ed capacity 6

wnership str
dy applicatio

oning proced

__________

otal expecte
nvestagro Ka

ers, their mo

corn, pig liqu

it will  take a
use of financ

d to take 9 m
time during t

pleted in Feb

d, constructio

h farmers on
oordination

Ministry of Ind

lled  capacity

with Minist
farmers 

ale of both e

CEZ on elect

completed ye

shall be own

% of investme

all be entitle

will operate t

project engin

620 kW 

ucture is not
on paper wo

dure docum

___________

ed investmen
acina  

otivation is t

uid manure

additional 2 
ing negotiat

months due t
the expected

bruary 2009

on permit re

n raw materi
and other se

dustry  

y  by  370  k

try  of  Indust

electricity an

tricity supplie

et 

ned by the lo

ent costs (to

ed to lease an

the plant  

neering work

t clear yet, U
rk Zeliv u Hu

entation hav

In
___________

nt of CZK 107

o get rid of t

months bef
ion) 

o the size of
d constructio

ady to be ap

als, electricit
ervices  

kW  to  total

try  in  Februa

d heat 

es  

ocal Slovak fa

otal investme

nd operate t

k 

UTS has been
umpolce area

ve been finis

formation D
___________

63 

7 mill, to be 

the pig liquid

fore  the con

f the project
on period 

pplied for  

ty supplies, d

  990  kW, 

ary  2009  du

armers 

ent costs SKK

the whole pla

n officially co
a 

hed 

Document 
_______ 

|P a g e  

financed 

d manure 

struction 

t and due 

digestate 

expected 

ue  to  not 

K 60 mill, 

ant  

ontracted 



 
 

_______
 
 

 

-

 
K

-
-
-
-
-

 

E

H

-

-
-
-

-

 
O

-
-
-
-

-

 

E

-
-

 
Z

-
 

___________

- a  te
prod
vehic

Kamen in Pe

- proje

- preli

- expe

- raw 

- new 
and 

EPC projects

Hodkovice u

- UTS 
parts
pipin

- the c

- insta

- UTS 
perio
durin

- once
prov

Olesnice u B

- UTS 

- the c

- insta

- UTS 
perio
durin

- once
prov

Ecofarm Sas

- cont

- expe

Zemedelsky 

- cont

 
___________

chnical  scho
duced biogas
cle engines  

elhrimov are

ect documen

minary prom

ected installe

material and

representat
present the 

s  

u Jesenic are

acts  as  a  ge
s,  i.e.  steeri
ng etc. 

construction

alled capacity

guaranties 8
od  of  one  w
ng this time 

e  the  guaran
viding technic

Blanska area 

acts as a gen

construction

alled capacity

guaranties 8
od  of  one  w
ng this time 

e  the  guaran
viding technic

ov area 

tract for wor

ected installe

podnik Raco

tracted to pre

___________

ool  is  plann
s  is  intended

ea 

ntation in pre

mise of grid c

ed capacity 6

d installed ca

tives of the f
project to ne

a 

eneral proje
ng, mixing  d

 has been fin

y 620 kW 

80% of the  i
week;  this m
as part of te

nteed  perfor
cal support t

neral contrac

 has been fin

y 620 kW 

80% of the  i
week;  this m
as part of te

nteed  perfor
cal support t

k signed  

ed capacity 2

ov (Farm Rac

epare projec

__________

ed  to  be  in
d to be purif

eparation 

connection 

620 kW 

apacity speci

farmers were
ew people 

ect engineer 
devices,  pum

nished 

nstalled cap
means  UTS  t
chnology su

rmance  of  t
to the plant a

ctor for the w

nished 

nstalled cap
means  UTS  t
chnology su

rmance  of  t
to the plant a

250 kW 

cov) 

ct document

___________

nvolved  in  t
fied so that  i

fied 

e appointed 

and designe
mps,  piping, 

pacity to be r
takes  care  a
pply  

the  plant  is 
as required o

whole projec

pacity to be r
takes  care  a
pply  

the  plant  is 
as required o

ation and ev

In
___________

the  producti
it can be use

=> some tim

er plus  supp
raw materi

reached with
about  the  fe

reached  UT
on commerc

ct  

reached with
about  the  fe

reached  UT
on commerc

ventually sub

formation D
___________

64 

ion  process 
ed for comb

me needed t

plier of  tech
al  feeder,  g

hin 6 month
ermentation

TS  further  gu
cial terms  

hin 6 month
ermentation

TS  further  gu
cial terms  

bsidy applica

Document 
_______ 

|P a g e  

and  the 
bustion  in 

o explain 

nological 
as  tanks, 

hs for the 
n  process 

uaranties 

hs for the 
n  process 

uaranties 

tion 



 
 

_______
 
 

 

Z

-
-
-
 
B

-
-
 
R

-
-
-

 
K

-
-

 
L

-
-

 
A

-
-

 

5.15 I
w

N
i

 

5.16 I
r
I

T

 

___________

Zemedelske 

- UTS 

- the c

- expe

Benesov (Sc

- UTS 

- expe

Roudnice na

- pipe

- UTS 

- expe

Kamenice 

- pipe

- expe

Lactoenergo

- pipe

- expe

Agrofert 

- pipe

- five 

Information 
with respect

No  bankrup
initiated aga

Information 
respect to th
Issuer’s busi

There are no

 
___________

druzstvo Te

contracted t

construction

ected installe

hutt) 

contracted t

ected installe

ad Labem 

line project 

contracted t

ected installe

line project 

ected installe

o 

line project 

ected installe

line project 

project with 

about bank
t to the Issue

ptcy,  liquidat
inst the Issu

about  sett
he Issuer, if t
iness 

o proceeding

___________

elc (Farm Tel

to prepare p

 can be initia

ed capacity 6

to do comple

ed capacity 5

to do comple

ed capacity 5

ed capacity 1

ed capacity 5

expected in

kruptcy, sett
er 

tion,  settlem
er.  

tlement,  arb
the outcome

gs being carri

__________

c) 

roject docum

ated in autum

620 kW 

ete engineer

500 kW 

ete engineer

500 kW 

1,000 kW 

560 kW 

stalled capa

lement agre

ment,  arbitra

bitration  or 
e of such pro

ied against t

___________

mentation  

mn  

ring for a sma

ring 

city from 500

eement or liq

ation  of  exe

enforceme
oceedings is 

he Issuer.  

In
___________

aller BG plan

0 to 1,000 kW

quidation pr

ecution  pro

ent  proceed
or may be o

formation D
___________

65 

nt  

W 

roceedings in

ceedings  ha

ings  institut
of significanc

Document 
_______ 

|P a g e  

nstituted 

ave  been 

ted  with 
ce for the 



 
 

_______
 
 

 

5.17 I
a
l
k
t

T

 

5.18 T
f

T
m
f

 

5.19 I
t
i

F
n
I
e

5.20 A
i
o

I
r
f

5.21 I
o

5.21.1 
T

 

 

___________

Information 
arbitration p
last  12  mo
knowledge, 
the Issuer’s f

There are no

The  Issuer’s
financial inst

The  Issuer, b
material  wa
financial inst

Information 
the period c
in the Inform

Financial res
not yet refle
Information 
electricity at

Any significa
its  group  a
occurred aft

In  July 2009
raise  funds 
funds to the 

Issuer’s man
office expiry

Board of Dir
The Executiv

Name 

Ales Radil 

Radim Hruz

Jindra Radil

 
___________

about  any
proceedings,
onths,  or  pr
which might
financial situ

o proceeding

s  obligations
truments, w

based on  its
ay  impact  t
truments ho

about non‐
covered by fi
mation Docu

sults being th
cted on a fu
Document, 
t  the planne

ant changes 
nd  other  in
ter financial 

,  the  Issuer 
for  the  furt
realization o

naging perso
y date 

ectors 
ve Board of t

P

C

za  V

lova  M

___________

y  other  pro
,  including a
roceedings 
t have had o
uation, or in

gs being carri

s  relevant  t
which are spe

s best  know
he  perform
lders.   

‐standard cir
inancial stat
ument 

he outcome 
ll year basis 
as  the  first 
d plant capa

to the econ
nformation 
data, contai

conducted 
ther  compan
of the invest

ons and supe

he Issuer inc

osition 

hairman of t

Vice‐Chairma

Member of th

__________

oceedings  b
any pending
that  are  th
or have rece
formation a

ied against t

to  the  perfo
ecifically rela

ledge, does 
ance  of  the

rcumstances
tements of c

of electricit
in the conso
plant owne
city around 

nomic, prope
relevant  to
ned in Infor

a private pla
ny  developm
ment object

ervisory per

cludes: 

the Board of 

n of the Boa

he Board of D

___________

before  gove
g proceeding
hreatened  a
ntly had or m
bout lack of

he Issuer.  

ormance  of 
ated to its ec

not have an
e  Issuer’s  o

s or events a
consolidated

ty generation
olidated finan
d by  the gro
May 2009. 

erty and fina
o  the  assess
mation Docu

acement  for
ment.  The  Is
ives describe

rsons: name,

Directors 

rd of Directo

Directors 

In
___________

rnmental  a
gs,  for the p
according  to
may have a s
f such procee

obligations 
conomic and

ny obligatio
obligations  t

affecting bus
d financial st

n and sales f
ncial stateme
oup,  started

ancial situati
sment  of  su
ument,  wer

r  its  series B
suer  plans  t
ed in this Inf

, surname, p

ors 

formation D
___________

66 

uthorities, 
eriod of at 
o  the  Issue
significant im
edings 

towards  ho
d financial sit

ns, which m
towards  the

siness profit
atements, co

from own pl
ents contain
  to produce

ion of the Is
uch  change
re prepared  

B  shares,    in 
to  apply  con
formation Do

position and

Expiry o

March 16

March 16

March 16

Document 
_______ 

|P a g e  

court  or 
least the 
er’s  best 
mpact on 

olders  of 
tuation 

might  in  a 
e  Issuer’s 

t/loss for 
ontained 

lants, are 
ned in the 
e and  sell 

ssuer and 
s,  which 

order  to 
ntributed 
ocument.  

d term of 

of term 

6, 2014 

6, 2014 

6  2014 



 
 

_______
 
 

 

A

A
s
b
t

R

R
b
R
p
o
C
(
e
i
s

J

J
f
E
f
f

5.21.2 S

B

 

 

Z

Z
L
G
e
B
C
a

___________

Ales Radil – 

Ales Radil  (1
specialized  i
biogas proje
the Issuer. 

Radim Hruza

Radim Hruza
been for a  lo
Radim stand
preparing fe
other expert
Czech  bioma
(professiona
energy. With
in  particular
station techn

Jindra Radilo

Jindra Radilo
financial bud
Economics  in
for a  local b
for PR agenc

Supervisory 

BGS Energy P

Name 

Zdenek Rad

Jaromir Pek

Stepan Dlou

Zdenek Radi

Zdenek Radi
Law, Charles
General of t
experience  i
Bank;  later 
Central and 
areas of risk

 
___________

Chairman of

1973)  is a Cz
n electro  ins
ects and thei

a – Vice‐Cha

a (1977) is a 
ong‐term act
ds  for an exp
asibility stud
ts and profe
ass  associat
l  associatio
hin the Issue
r German  an
nology and o

ova  – Memb

ova  (1971)  is
dgeting and 
n Prague. Sh
ank, major C
cy Mozaic. 

Board 

Plus’s superv

dil 

klo 

uhy 

il ‐ Chairman

il has gradua
s University. 
he Czech As
in  the CEE  r
he  joined  A
Eastern Euro
k and treasu

___________

f the Board o

zech nationa
stallations a
r implement

irman of the

Czech natio
tive  in the fi
pert  in  the  r
dies, investm
ssional publ
ion,  collabo
n  for  bioga
er he is respo
nd Austrian 
operation.  

ber of the Bo

s as a CFO a
fundraising 

he has been 
Czech compa

visory board 

Position 

Chairman

Member

Member

n 

ated  from  th
He is Vice‐Pr
sociation of 
egion. He h

Alcatel  as  Tre
ope. He also 
ry managem

__________

of Directors

l who serve
nd has exte
tation. Ales i

e Board of D

nal who acts
ield of renew
renewable e
ment project 
ic prepares 
rator  and m
s).  He  publ
onsible for re
partners. H

oard of Direc

and  legal att
for  Issuer‘s
active  in  fin
anies such C

has the follo

he University
resident of t
Securities D
as  started h
easurer,  bei
worked for 

ment, finance

___________

s as a mana
ensive experi
is responsibl

irectors 

s as a VP Sal
wable energ
nergy secto
and regiona
new trends 
member  of  G
lishes  and  g
elationships 
e  is  also  in 

ctors 

orney of the
 projects.  Sh
nancial secto
Cesky Teleco

owing three 

y of Econom
he Czech Tre
Dealers. Zden
his professio
ng  responsib
Deloitte & T
e and restru

In
___________

ging directo
ience  in  tech
e for day‐to

les and CTO 
y,  in particu
r providing c
l energy con
in the secto
German  Fach
gives  lecture
and negotia
charge  of  s

e  Issuer prim
he graduate
or since man
on and finally

members: 

Ex

M

mics  in Pragu
easury Assoc
nek has over
nal  career  in
ble  for  the 
Touche as pr
cturing.  In Ja

formation D
___________

67 

or of the  Issu
hnical aspec
‐day manage

of the Issue
lar biomass 
consultancy 
ncepts. Toget
r. He  is a me
hverband  Bi
es  about  re
ations with C
supervision  o

marily respon
d  from Univ
ny years. She
y she worke

piry of the t
 

March 16, 20

June 3, 2014

June 3, 2014

ue and  the F
ciation and S
r 10 years of
n  the Czech 
treasury  act
roject manag
anuary 2005

Document 
_______ 

|P a g e  

uer. He  is 
cts of  the 
ement of 

r. He has 
projects. 
services, 
ther with 
ember of 
iogas  e.V 
enewable 
Czech and 
of  biogas 

nsible  for 
versity of 
e worked 
d as CFO 

erm 

14 

4 

4 

Faculty of 
ecretary‐
f relevant 
National 
tivities  in 
ger in the 
5, he was 



 
 

_______
 
 

 

a
T
m
t
n
m
t

J

J
S
E
f
G
o
o
D
4
e
E
t

S

S
P
a
p
a
C
i
c
v
e
D
G

5.21.3 C

T
s
B

I
d

___________

appointed C
Telefónica  O
managemen
transformati
nominated t
majority ow
the company

Jaromir Pekl

Jaromir Pekl
School of Bu
Economics a
from  Unive
Governance 
of the Execu
on public  fin
Deloitte, foc
4 years as se
executive  in
Europe. Jaro
trading Issue

Stepan Dlou

Stepan  Dlou
Prague. He h
and  investm
practice of D
and was  res
Czech  practi
institutional 
countries. A
various  eng
enhancemen
Deloitte,  he
Gutmann an

Conflicts of i

There are cu
subsidiaries 
Board. 

It  is  the  view
director’s du

 
___________

hief Risk Ma
O2  Czech  R
nt  –  for  ris
ion  and  co
to the positio
ner ‐ Telefón
y into new st

lo ‐ Member

lo holds  an 
usiness, Univ
and Managem
rsity  of  Eco
in internatio
utive Board f
nance and P
cused on trea
enior officer 
n  financial  a
omir has also
er focused on

uhy ‐ Membe

uhy  holds  a 
has over 10 
ment  banking
Deloitte Czec
sponsible  fo
ice.  During 
and public 
s a member
gagements  i
nt,  processe
  worked  5 
d 1 year in C

interest 

urrently no p
and private 

w  of  the  Iss
uties to the Is

___________

nagement O
Republic),  b
sk  managem
onsequent  p
on of Chief 
nica Group w
tructure.  

r 

MBA  from 
versity of Pe
ment and a P
onomics  Pra
onal CEMS p
for Dexia, a 
PPs. His exp
asury, transf
in Treasury 

and  commo
o entreprene
n CEE and M

er 

Master’s  D
years of exp
g  in  the  CEE
ch Republic.
or  developm
his  5  years 
sector client
r of Deloitte
in  areas  of
es  improvem
years  as  a 

Creditanstalt 

potential con
interest or o

suer  that  th
ssuer and th

__________

Officer in ČES
being  respo
ment  of  th
privatisation 
Internal Aud
where he wa

INSEAD,  stud
ennsylvania, 
PhD in Orga
ague,  where
rogram. Jaro
leading  infra
perience  incl
formations, r
and Investm
dity  brokera
eurial experie
iddle East in

egree  in  Fin
perience with
E  region.  St
 Stepan was
ent  of  Publ
in  Deloitte, 
ts on engage
e global Stra
f  strategic  b
ment  and  v
financial  an
investment 

nflicts of inte
other duties 

e  scope  of 
eir private in

___________

SKÝ TELECOM
nsible  –  as
e  entire  G
of  this  co

dit and Risk 
as recently re

died private
holds summ
nizational Th
e  he  also  c
omir served i
astructure fi
udes 4 year
risk manage
ment Banking
age  industry
ence from d
dustrial com

nance  from 
h manageme
epan  served
s head of De
ic  Private  P
Stepan  cou

ements  in th
tegy & Ope
business  pla
value  based 
nalyst  in  Au
company. 

erests betwe
of the Boar

potential  co
nterests and/

In
___________

M Group (the
s  a  membe
Group.  He  a
ompany.  Co
Managemen
esponsible a

e  equity  and
ma cum  laude
heory and Co
continues  to
in the Czech 
nance  inves
rs as Manage
ment and co
g, Raiffeisen
y  covering 
eveloping a 

mmodity mar

the  Univers
ent consultin
d  as Manag
eloitte Czech
artnership  (
unselled mu
he Czech Rep
rations Grou
anning,  cor
manageme

ustrian  priva

een any dutie
d of Directo

onflicts  of  in
/or other du

formation D
___________

68 

e legal prede
er  of  the  e
also  particip
onsequently 
nt Officer by 
also for integ

  finance  at 
e Master’s d
orporate Gov
o  lecture  C
Republic as 
tment bank,
er  in Consul
orporate gov
nbank, and 3
Central  and
private inte
rkets.  

sity  of  Econ
ng, corporate
er  in  the  Co
h Republic P
PPP)  project
ltitude  of  co
public and o
up he partic
porate  perf
ent.  Prior  to
ate  investme

es of the Iss
rs or the Sup

terests  betw
ties is very li

Document 
_______ 

|P a g e  

cessor of 
executive 
pated  in 
he  was 
the new 

gration of 

Wharton 
degree  in 
vernance 
Corporate 
Member 
, focused 
ting with 
vernance, 
3 years as 
d  Eastern 
rnational 

nomics  in 
e finance 
onsulting 
PP group 
ts within 
orporate, 
other CEE 
ipated  in 
formance 
o  joining 
ent  bank 

uer or its 
pervisory 

ween  the 
imited. 



 
 

_______
 
 

 

5.22 I
o

O
s

S

A

Z

A

T

 

E
c
1

 
S

 

 

A
t
t
e
a

T

A
t
a

 

___________

Issuer’s shar
of votes at t

On  the  day 
shareholder 

Shareholder

Ales Radil 

Radim Hruza

Zdenek Radi

Ales Radil, R

(as a commo

TOTAL 

Each of  the 
common ow
1/3 to each s

Shareholder

Shareholde

Ales Radil 

Radim Hruza

Zdenek Rad

Ales Radil, R

(as a commo

New shareh

 

TOTAL 

After the de
transferred t
there is an in
equally amo
and each on

There are no

All the Share
the Issuer's k
a change of c

 
___________

reholding str
he general m

of  BGS  Ene
structure wa

r 

a 

l 

adim Hruza,

on ownership

shareholder
wnership, res
shareholder.

s structure a

r 

a 

il 

Radim Hruza,

on ownershi

holders 

ematerializat
to the broke
nternal agree
ong  them. Th
e holds 1/3 o

o limits restri

es and the sh
knowledge, t
control of th

___________

ructure inclu
meeting. 

ergy  Plus’s  E
as as follows

 Zdenek Rad

p) 

rs directly ow
sulting  in the
.  

after the priv

, Zdenek Rad

p) 

ion, 2 share
erage accoun
ement betw
he  three  sha
of that stake

icting foreign

hareholders o
there are no
he Issuer.  

__________

uding specifi

xtraordinary
s: 

N

dil 

1

wns   3’819’6
e pre‐private

vate placeme

dil 

s which mak
nt of Mr. Zde
een the thre
areholders h
e.  

n ownership 

of the Issuer
o arrangemen

___________

cation of sha

y Meeting  h

o. of shares

3’819’666 

3’819’666 

3’819’666 

   2 

11’459’000 

666 shares. 
e placement 

ent: 

No. of

 3’81

 3’81

 3’81

3’75

15’20

ke up comm
enek Radil, f
ee sharehold
hold  therefo

of the Issue

r have equal 
nts, which m

In
___________

areholders h

eld  on  3  Ju

    

The  remaini
ownership b

f shares 

19’666 

19’666 

19’666 

2 

50’000 

09’000 

on ownersh
for practicali
ders, that the
re  jointly 75

r’s Shares. 

rights, inclu
may at a subs

formation D
___________

69 

holding at le

ne  2009  the

     Sharehol

33,333

 33,333

 33,333

 0,000

100,0

ing 2 shares 
being appor

Shareho

 25,114

25,114

25,114

0,000

24,656

100

ip shares, ha
ity reasons. 
ese shares ar
5,344%  in  th

ding voting r
sequent date

Document 
_______ 

|P a g e  

ast 10% 

e  Issuer’s 

lding

32 %

32 %

32 %

01 %

00 %

is under 
tioned  in 

olding

451  %

451  %

451  %

001 %

646 %

0,00%

ave been 
However 
re shared 
he  Issuer, 

rights. To 
e result in 



 
 

_______
 
 

 

O

P
a
A
I

5.23 T

T
d

5.24 C

  B
g
p
a

E
a

T

‐

‐

‐

‐

‐

‐

‐

‐

‐

 

5.25 I

T

 
C
C
 

___________

Own shares 

Pursuant  to 
acquire up to
As of  the da
Issuer to acq

Trademarks 

The procedu
domain nam

Charges on t

BGS Energy 
group  comp
plants, which
and/mortgag

Energy Prod
a.s., for the f

This loan is s

‐    mort

‐    pled

‐    blan
and 

‐    pled

‐    pled

‐    pled

‐    pled

‐    futur

‐    futur

Issuer’s bank

The Issuer ha

CZ20010000
CZ49010000

 
___________

the  Czech  C
o 10% of the
ate of  this  In
quire own sh

ure  for regist
mes it is using

the Issuers a

Plus a.s. has 
panies  are  a
h normally r
ged to the fin

ukt plus s.r.o
financing of 

secured by:  

tgage on lots

ge of receiva

co promisso
aval on mate

ge of CEZ a.s

ge of shares

ge on bank a

ge on insura

re transfer to

re mortgage

k accounts 

as the follow

00043491049
00043492999

___________

Commercial 
e Shares in th
nformation 
ares, and the

tering  Issuer
g currently an

assets 

not implem
nd will  be  o
equires that
nancing ban

o. has enter
construction

s in Zavidkov

ables of Ener

ory note and
erial supplies

s. shares up t

 of Energy p

accounts of E

ance policy 

o the title to

 of buildings

wing bank acc

90297 
90267 

__________

Code,  the  I
he Issuer, sub
Document  t
e Issuer does

r’s  trademar
nd is likely to

ented any ch
obtaining  ba
 all assets of
k.  

ed into a loa
n of the Zavid

vice,  

rgy Produkt p

d aval of  the
s,  

to the marke

rodukt plus s

Energy produ

o technology 

s in Zavidkov

counts at Ko

___________

Issuer may  i
bject to the a
he General 
s not own an

rks  is pendin
o require in t

harges/mort
ank  financing
f the compan

an agreemen
dkovice plan

plus s.r.o., 

  three share

et value of CZ

s.r.o. 

ukt plus s.r.o

of a biogas p

ice.  

omercni bank

In
___________

itself  or  thro
approval of t
Meeting do
ny Shares. 

ng. The  Issue
the future. 

tgages on its
g  for  buildin
ny receiving 

nt no 2938 w
t.  

eholders hol

ZK 10 mill (p

o. in CS a.s. 

plant 

ka:  

formation D
___________

70 

ough  any  th
the General 
es not auth

er  is  the own

s assets. How
ng  and  oper
the loan are

with Ceska S

ding series A

personal guar

Document 
_______ 

|P a g e  

ird  party 
Meeting.  
orize  the 

ner of all 

wever the 
rating  BG 
e pledged 

poritelna 

A shares, 

rantee), 



 
 

_______
 
 

 

6 F

6.1 B
3
a
a

 

___________

Financial sta

BGS Energy 
31/12/2008)
applicable  t
applicable re

 
___________

atements 

Plus a.s. en
),  including 
to  the  Issue
egulations a

___________

ntity  financia
comparativ

er  (Czech  ac
nd professio

__________

al  statemen
ve  data  and
ccounting  st
onal standar

___________

ts  for  the  la
d  prepared 
tandards)  an
ds, including

In
___________

ast  financial 
in  accordan
nd  audited 
g the audito

formation D
___________

71 

year  (24/09
nce  with  reg
in  accordan
r’s opinion. 

Document 
_______ 

|P a g e  

9/2008 – 
gulations 
nce  with 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

72 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

73 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

74 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

75 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

76 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

77 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

78 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

79 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

80 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

81 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

82 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

83 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

84 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

85 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

86 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

87 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

88 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

89 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

90 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

91 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

92 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

93 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

94 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

95 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

96 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

97 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

98 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

99 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

100 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

101 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

102 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

103 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

104 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

105 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

106 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

107 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

108 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

109 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

110 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

111 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

112 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

113 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

114 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

115 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

116 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

117 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

118 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

119 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

120 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

121 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

122 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

123 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

124 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

125 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

6.2 P
f
a
u

T
b
t
i
B
K

T
E
t

I
c
o
h

C

T
a
F
A

T
c
d

•

•

T
e

•
 

•
 

•
 

•
 

 

 

___________

Pro‐forma co
financial  ye
accordance 
unaudited 

The  Pro‐form
basis of  indi
the backgrou
individual  en
BGS Energy 
Kacina s.r.o.,

This pro‐form
Energy Prod
the procedu

In  the  seco
consolidated
of the Energ
holding any s

Consolidatio

The  Energy 
accordance 
Five,  laying 
Accounting S

The  Consoli
consolidatio
double entri

• Transac
Balance

• Transac
and Los
 

The  consoli
equivalence 

• Consolid
subsidia

• Consolid
controll

• Consolid
controll

• Consolid
controll

 
___________

onsolidated 
ear  (01/02/2
with  regul

ma  consolid
vidual  finan
und data rel
nterprises w
Plus a.s., En
, Alve Tech s

ma consolida
ukt Plus grou
re described

nd  step,  fin
d with the En
gy Produkt P
shares in Ene

on procedure

Produkt  P
with Act  56
down  proc

Standard 020

dated  Finan
n  transactio
es. The cons

ctions  repre
e Sheet 
ctions repres
s Account. 

dation  grou
method 

dation of par
ary D1 (Agro

dation of par
led affiliate D

dation of par
led affiliate D

dation of par
led affiliate D

___________

financial sta
2008‐31/01/
ations  appl

ated  Financ
cial stateme
lating to the
which  have b
nergy Produk
.r.o. 

ation was co
up were con
d below.  

nancial  state
nergy Produk
lus s.r.o., ev
ergy Produkt

e of Energy P

lus  group  c
63/1991  Coll
cedures  for 
0. 

ncial  Statem
ons.  All  con
solidation wa

senting  the

senting the c

up  was  con

rent compan
produkt plus

rent compan
D2 (ALVE Tec

rent compan
D3 (Bioplyn K

rent compan
D4 (UTS Biog

__________

atements of
/2009),  inclu
icable  to  t

ial  Statemen
ents compile
eir relationsh
been  include
kt Plus s.r.o.,

onducted in t
solidated as 

ements  of  B
kt Plus group
ven though a
t Plus s.r.o. 

Produkt Plus

consolidated
l.,  on Accou
the  consoli

ments  were 
solidation  t
as divided int

e  consolidat

consolidation

solidated  w

ny, PC (Rene
s a.s.)‐full me

ny, PC (Rene
ch s.r.o.)‐equ

ny, PC (Rene
Kačina, s.r.o.

ny, PC (Rene
gas, a.s.)‐equ

___________

f the BGS En
uding  comp
he  Issuer   

nts  as  of  31
d by  the co
hips submitte
ed  according
, UTS Biogas

two steps. In
of 31.1.2009

BGS  Energy 
p, as if BGS E
as of 31.1.20

s group 

d  financial 
ntancy,  and
idation  of  f

compiled  in
ransactions 
to two stage

tion  of  mut

n of mutual 

within  a  sing

rgy s.r.o.) an
ethod; 

rgy s.r.o.) an
uivalence me

rgy s.r.o.) an
)‐equivalenc

rgy s.r.o.) an
uivalence me

In
___________

nergy Plus a.
parative  dat
(Czech  acc

1.1.2009 we
nsolidation g
ed by  individ
g  the  rules d
s a.s., Agrop

n the first ste
9 (it’s financ

Plus  a.s.  as
Energy Plus a
009, BGS Ene

statements 
 Decree  500
financial  sta

n  tables  inc
were  recor

es: 

tual  relation

relationship

gle  stage  ‐ 

nd its 

nd its 
ethod; 

nd its 
ce method; 

nd its 
ethod. 

formation D
___________

126 

s.  group for
ta  and  prep
counting  sta

re  processed
group memb
dual enterpr
described  be
rodukt s.r.o.

ep, all entiti
cial year) acc

s  of  31.1.20
a.s. was hold
ergy Plus a.s.

were  proc
0/2002  Coll.
tements,  an

cluded  in  th
rded  in  the 

nships  affec

ps affecting t

using  the 

Document 
_______ 

|P a g e  

r the last 
pared  in 
andards), 

d  on  the 
bers, and 
rises. The 
elow  are: 
., Bioplyn 

es within 
ording to 

009  were 
ing 100% 
. was not 

essed  in 
,  Section 
nd  Czech 

he  list  of 
form  of 

cting  the 

the Profit 

full  and 



 
 

_______
 
 

 

___________

BGS Energy P

PROFORMA 
(in thousand

  
   TO
A  Re
B  Fi
    B I.     
    B II.     
   1.
   2.
   3.
   4.
   5.
     
   9.
    B III.     
   – 
   – 
    B IV.  Co
    B V.  Sh
C  Cu
    C I.  In
    C II.     
    C III.     
    C IV.    C
   1.
   2.
   3.
D  A
     
     
   EQ
A  Eq
    A I.     
      
    A II.      
    A III.     
    A IV.     
    A V.     
            1.     
            2.     
    A VI.     
    A VII.     
B  LI
    B I.     
    B II.     
    B III.     

 
___________

Plus GROUP 

CONSOLIDAT
s CZK) 

OTAL ASSETS 
eceivables ‐ s
ixed assets 
Long‐term int
Long‐term ta
. Land 
. Buildings 
. Individual ta
. Animals 
. Uncomplete

. Difference in
Financial inve
group 
foreign 
onsolidation d
hares from eq
urrent assets 
nventories 
Long‐term re
Short‐term re
Current liquid
. Cash and cas
. Bank accoun
. Purchased sh
ccrual and de

QUITY AND LI
quity 
 Capital stock
 Capital stock
Profit funds 
Retained earn
net profit of p
net profit wit
   net profit o
   Share of pro
Passive conso
Consolidation
IABILITIES 
Reserves 
Long‐term lia
Short‐term lia

___________

TED BALANCE 

subscribed cap

tangible asset
ngible asset 

ngible assets 

d long‐term p

n valuation of 
estment 

differences po
quity method
 

ceivables 
eceivables 
d funds 
sh equivalents
nts  
hort‐term inve
eferral of asse

IABILITIES 

k 
k change 

ning 
previous perio
thout minoriti
f common pe
ofit in equival
olidation diffe
n reserve fund

abilities 
abilities 

__________

SHEET 

Text 

pital 

t 

(chattels) 

property 

purchased pr

ositive/ negat

s 

estment 
ets 

od 
es 
riod. 
ency 
erence 
d 

___________

roperty 

ive  

In
___________

1.2.2

  
  

formation D
___________

127 

2008‐31.1.200

72 04

49 09
19

50 18
57

4 15

45 45

‐2 56
1 29
22 36
8 49

7 04
6 82
3 28
3 09
45
57

72 04
9 60
13 76

27
2
63

‐2 49
‐2 77

19

62 36

17 70

Document 
_______ 

|P a g e  

09 

40
0
96
93
82
77
0

53
0
52
0
0
0
0
0

69
90
67
95
0

43
29
86
93
50
77

40
04
60
0
72
21
31
91
79
90
0
0
63
0
0
02



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________

    B IV.     
   1.
   2.
   3.
C  A
D  M
     
    D I.  M
    D II.  M
    D III.  M
    D IV.  M

 
___________

Bank loans 
. Long‐term lo
. Short‐term lo
. Short term b
ccrual and de

Minority equit

Minority capita
Minority capita
Minority profit
Minority P/L of

___________

oans 
oans 
borrowings 
eferral of liabi
ty 

al stock 
al funds 
 funds incl. pr
f common per

__________

ilities 

revious period
riod 

___________

d 

In
___________

  

formation D
___________

128 

44 66
40 78

3 88
7

Document 
_______ 

|P a g e  

61
81
0

80
73
0

0
0
0
0



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________

BGS Energy P

PROFORMA 
(in thousand

  
    I.     R
A     C
+  Tr
    II.     P
B    C
+  Ad
C     P
   C. 
   C. 
   C. 
   C. 
D     T
E     D
    III.     R
F     R
     
G     C
    VI.‐VII.     O
I ‐ J     O
*  EB
    XIV.     F
Q     F
   Int
*  Co
   In
      I
R     D
**  Co
    XVI.     E
S     E
    XVII.     P
      A
      D
**  Ex
***  Co
   th
       
***  Sh
****  EB
****  NE

 
___________

Plus GROUP 

CONSOLIDAT
s CZK) 

Revenues from
Cost of good s
rade margins 
Production 
Consumption 
dded value 
Personal costs
1. Labour cos
2. Board mem
3. Social secu
4. Social cost
Taxes and cha
Depreciations
Receipts from
Residual value

Change in rese
Other operati
Other operati
BIT 
Financial reve
Financial costs
terests thereo
onsolidated p
come tax for 
Income tax fo
Deferred tax f
onsolidated p
Extra incomes
Extra costs 
Passive conso
Active consoli
Deferred inco
xtraordinary c
onsol. profit fo
ereof: profit o
      : Minority
hare in equiva
BT 
ET PROFIT/LO

___________

TED PROFIT AN

T
m sales 
sales 

s 
sts 
mbers compen
urity and healt
ts 
arges 
s 
m sales of I and
e of I and T pr

erves and acc
on revenues
on costs 

enues 
s 
of 
rofit from fin
common acti
r common act
for common a
rofit for comm
s 

olidation differ
dation differe
me tax 
consolidated p
or acc. period
of common p
y profit of com
alency 

OSS 

__________

ND LOSS STAT

Text 

nsations 
th insurance c

d T property a
roperty 

crual and defe

ancial operat
ivity 
tivity due 
activity 
mon activity

rence clearan
ence clearance

profit 
d without equ
per. without m
mmon period

___________

TEMENT  

costs 

nd material 

erral. 

tions 

ce 
e 

uivalent ratio
minor. shares

In
___________

1.2.2

  

formation D
___________

129 

2008‐31.1.200

2 6
3 5
‐9

23 6
9 8
12 8
10 4
6 7
5

2 4
6

8

1
1 5
3 1
6 3
4 9
‐3 1
1 1
1 1

‐2 7

‐2 7
‐2 7

1
‐1 4
‐2 5

Document 
_______ 

|P a g e  

09 

633
541
908
621
857
856
430
776
551
425
678
8

812
0
0

0
73
113
566
144
300
944
156
189
189
0

779
0
0
0
0
0
0

779
779
0

190
400
589



 
 

_______
 
 

 

6.3 F
r
P

 

___________

Financial  st
regulations 
Produkt  Plu

 
___________

tatements  f
applicable t
us  s.r.o.  (R

___________

for  the  las
o the Issuer
Renergy  s.r

__________

t  financial 
r (Czech acco
r.o.)  Group 

___________

year,  prep
ounting stan
for  the  p

In
___________

pared  in  ac
ndards), cons
period  01/0

formation D
___________

130 

ccordance  w
solidated at
02/2008‐31/

Document 
_______ 

|P a g e  

with  the 
Renergy 
/01/2009  

  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

131 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

132 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

133 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

134 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

135 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

136 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

137 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

138 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

139 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

140 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

 

formation D
___________

141 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

142 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

143 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

144 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

145 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_
 
 

 

BALANCE
PC and 

Equity cap

PC’s share
profit

Book

Positive

A. Receiva

B.I In

B.II T

B.I

B.IV. Positiv

B.V. Se

C

_______________

E SHEET CONSOLIDATIO
S1‐S4 as of 31 Jan 2009

 

 

 

 

pital without profit/loss 
cons. period 

e in equity capital witho
t/loss of cons. period. 

k value of share in PC 

e/negative consolidation
difference 

 

 

 

 

TOTAL ASSETS 

ables for subscribed equ

B. Fixed assets 

ntangible fixed assets 

Tangible fixed assets 

III. Financial assets 

‐ Group 

‐ Other 

ve / negative consolidat
difference 

ecurities in equivalence

C. Current assets 

_______________

N      FULL 
    METH

OD 

   

  Renerg
y 

  PC 

   

of     

ut    100 

   

n     

   

Renerg
y 

Agro

PC  S1 

1  2 

74 137  3 869 

ity  0  0 

53 282  193 

0  193 

50 182  0 

3 100  0 

3 100  0 

0  0 

tion    0 

  0 

20 807  3 147 

_______________

A.1
 

 

Agropro

S1 

200 

 

 

2000   

0   

   

prod   

Excl. of 
S 

Minor. 
share 

Depr
of

con
diff

   

‐2 000  0  0

   

‐ 2000    0

   

   

‐2 000   

‐2 000   

   

0    0

   

0   

_______________

. 

odukt  Re

 

 

 

 

Exclusion of 
mutual 

Relations, from 
perspective of 

   

Renerg
y 

Agrogr
od 

rec 
f 
ns. 
f. 

PC  S1 

   

  0 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

‐ 450  0 

Informa
_______________

EQUIVALENCE 
METHOD 

 

energ
y 

ALVE Tech 

PC  S2   

  300   

     

50  200   

  100   

  0   

P/L  11   

ALVE Tech   

S2  Excl. of 
S 

Deprec 
of 

cons. 
diff. 

3     

0  11  0 

0     

0  11  0 

0     

0     

0  ‐100   

0  ‐100   

0     

0    0 

0  111   

0  0   

ation Document 
____________ 

EQUIVALENCE 
METHOD 

 

Renerg
y 

Bioplyn  

PC  S3   

  400   

     

50  4000   

  200   

  0   

P/L  11   

Bioply
n 

   

S3  Excl. of 
S 

Depr
of 

cons
diff

3     

0  27  0

0     

0  27  0

0     

0     

0  ‐200   

0  ‐200   

0     

0    0

0  227   

0  0   

EQUIVALENCE
METHOD 

 

Renerg
y 

UTS Biog

PC  S4 

  500 

   

50  4000 

  200 

  0 

P/L  11 

Bioply
n 

 

rec 

s. 
f. 

S3  Excl. of 
S 

De
of 
d

3   

0  152 

0   

0  152 

0   

0   

0  ‐800 

0  ‐800 

0   

0   

0  952 

0  0 

E   
 

I 

gas   

   

   

   

   

  Exclusion of 
mutual 

  Relations, from
perspective of

     

  Renerg
y 

UTS Bio

eprec 
cons. 
diff. 

PC  S4 

     

0  ‐3 017 ‐100

     

0  0  0 

     

     

     

     

     

0     

     

  ‐ 3 017 ‐ 100

146 |P

 

 

Consolidatio

m 
f 

 

ogas 

72 6

0

51 6

19

50 

0

0

0

0

1 2

20 3

P a g e  

 
 

 

n total PC‐S4 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

629 

0 

665 

93 

182 

0 

0 

0 

0 

290 

387 



 
 

_
 
 

 

 

C.II

C.III

C.

D. 

T

A

A.II

A.IV Profit

A.V. Profit/

A.V.2 S

A.VI Passiv

A VII. Co

B.II 

B. III 

B.IV Ban

C. T

D. M

D.I Min

D.II. M

D.III Minori

D.IV Minorit

_______________

C.I Inventories 

Long‐term debtors 

 Short‐term debtors 

IV Financial assets 

Temporary assets 

 

TOTAL LIABILITIES 

A. Equity capital 

A.I Share capital 

A.II Capital funds 

II Funds from profit 

t or loss of previous yea

/loss for fiscal year witho
minority shares 

Share in profit / loss in 
equivalence 

ve consolidation differen

nsolidation reserve fund

B. Liabilities 

B.I Reserves 

Long‐term payables 

Short‐term payables 

nk loans and borrowings

Temporary liabilities 

inority equity capital 

nority registered capital

Minority capital funds 

ty profit funds incl. accr
profit 

ty profit/loss of current 

 

Check number 

_______________

6 965  1 530 

0  0 

10 368  242 

3 474  1 375 

48   

   

74 137  3 869 

9 177  2 826 

11 760  2 000 

272  0 

21  0 

ars  631  0 

out  ‐3 507  826 

   

nce     

d     

64 896  1 034 

0  0 

0  0 

20 885  284 

s  44 011  750 

64  9 

   

   

   

rued     

year    

   

0  0 

_______________

   

   

   

   

0   

   

‐ 2 000  0  0

‐ 2 000  0  0

‐2 000  0  0

0   

0   

0   

  0  0

   

0    0

   

0   

   

   

   

   

0   

   

   

   

   

  0 

   

0  0  0

_______________

   

   

‐450   

   

   

   

0  ‐ 450 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

0  ‐450 

   

   

  ‐450 

   

   

   

   

   

   

   

   

‐450  450 

Informa
_______________

0     

0     

0     

0     

0     

     

0  11  0 

0  11  0 

0  0   

0  0   

0  0   

0  0   

0    0 

0  11   

0  0  0 

0  0   

0  0   

0     

0     

0     

0     

0  0   

     

     

     

     

     

     

0  0  0 

ation Document 
____________ 

0     

0     

0     

0     

     

     

0  27  0

0  27  0

0  0   

0  0   

0  0   

0  0   

0    0

0  27   

0  0  0

0  0   

0  0   

0     

0     

0     

0     

0  0   

     

     

     

     

     

     

0  0  0

0   

0   

0   

0   

   

   

0  152 

0  152 

0  0 

0  0 

0  0 

0  0 

0   

0  152 

0  0 

0  0 

0  0 

0   

0   

0   

0   

0  0 

   

   

   

   

   

   

0   

     

     

  ‐3 017 ‐100

     

     

     

0  ‐ 100  ‐3 017

0     

     

     

     

     

0     

     

0     

     

  ‐100  ‐3 017

     

     

  0  ‐3 017

  ‐100   

     

     

     

     

     

     

     

0  ‐2 917 2 917

147 |P

8 4

0

7 0

4 8

7  72 6

10 

11 7

27

2

63

‐2 6

19

0

0

7  62 3

0

0

7  17 7

44 6

7

0

0

0

0

7  0

P a g e  

495 

0 

043 

849 

 

 

629 

193 

760 

72 

21 

31 

681 

90 

0 

0 

363 

0 

0 

702 

661 

73 

 

0 

0 

0 

0 

 

0 



 
 

_
 
 

 

Consolidat
PC ‐ S1‐S4
as of 31 Ja

 

 

I. Sales of 

A Cost of g

Gross mar

II. Product

B. Purchas

B.1 Consu

B.2. Servic

Added val

C. Staff co

C.1 Payrol

C.2 Remun

C.3 Social 

C.4 Social 

D. Taxes a

E Deprecia

III.  Sale  o
material 

F.  Net  bo
assets 

 

G. Change
expenses 

VI. ‐VII. Ot

I. ‐J. Other

Consolidat

Financial i

Financial e

_______________

tion of Profit and Loss A
  
an 2009 

goods purchased for res

goods sold 

rgin 

tion 

sed consumables and se

mption of material and 

ces 

ue 

osts 

ls 

neration to board memb

security and health insu

expenses 

nd charges 

ation of intangible and t

f  tangible  and  intangib

ook  value  of  tangible  a

es in reserves, provisions

ther operating income 

r operating expenses 

ted profit/loss from ope

ncome 

expenses 

_______________

Account   Fu

 

Re

M

sale 

ervices 

energy 

bers 

urance 

tangible fixed assets 

ble  fixed  assets  and 

and  intangible  fixed 

s and deferred 

erations 

_______________

ull method    

  C
a
e

energy  Agropro
d 

A
d

P  D1‐100  D

2 633 0

3 541 0

‐908 0

22 081 2 240

9 321 1 138

5 704 837

3 617 301

11 852 1 102

10 430 0

6 776 0

551 0

2 425 0

678 0

8 0

783 29

0 0

0 0

0 0

0 0

73 0

113 0

591 1 073

3 194 0

6 330 20

_______________

 

onsol. 
djustm
nt 

Exclusion  of m
relations 

FROM PERSPEC

Agropro
 

Renergy  Agro

D1‐200  MP  D1 

0

0

0 ‐700

‐700

0 700

0 700

‐50

Informa
_______________

Equivalen
ce 

Equiv

mutual  Consol. 
adjustme
nt 

Cons
adjus
nt CTIVE 

oprod  ALVE 
Tech 

Biopl

D2‐300  D3‐4

0

0

‐700

0 0

0

‐700

‐700 0

0

‐50

ation Document 
____________ 

valence 

ol. 
stme

Exclusion  of mut
relations 

FROM PERSPECTI

lyn  Renergy  Bioplyn

0O  MP  D3 ‐ 40

  0

  0

  0

  0

0  0

  0

  0

  0

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0  0

 

 

Equivale
nce 

 

tual  Consol. 
adjustme
nt 

Exclusio

VE FROM P

n  UTS Biog; Renergy

00  D4‐500  MP 

0

0

0

0

0 0

0

0

0

0 0

C

n of mutual relations

ERSPECTIVE 

y  UTS Biog 

[34 ‐500 

0

0 0

0 0

0

0 0

0 0

0 0

0 0

0

0

148 |P

Consolidated sum, PC ‐ S

P a g e  

S1‐S4 

2 633 

3 541 

‐908 

23 621 

9 759 

5 841 

3 918 

12 954 

10 430 

6 776 

551 

2 425 

678 

8 

812 

0 

0 

0 

0 

73 

113 

1 664 

3 144 

6 300 



 
 

_
 
 

 

of this inte

Consolidat

Income ta

Income ta

Deferred i

Consolidat

Extraordin

Extraordin

Settlemen

Settlemen

Deferred i

Consolidat

Consolidat
equivalenc

of this 
minority s

  : Mi

Share in p

Consolidat

Consolidat

 

Class 6 Inc

Class 5 Exp

Check num

_______________

erests 

ted profit/loss from fina

x on ordinary activities

x on ordinary activities, 

ncome tax on ordinary 

ted profit/loss from ord

nary income 

nary expenses 

nt of passive consolidatio

nt of active consolidation

ncome tax 

ted profit/loss, extraord

ted  profit/loss  for  fis
ce share 

:  Profit/loss  of  curr
hares 

nority profit/loss of curr

rofit / loss in equivalenc

ted profit/loss before ta

ted profit/loss for fiscal 

come, total 

penses, total 

mber 

_______________

ancial operations 

due 

activities 

inary activities 

on difference 

n difference 

dinary 

scal  year,  without 

rent  year,  without 

rent year 

ce 

axes 

year 

_______________

4 977 17

‐3 136 ‐20

962 227

962 227

0 0

‐3 507 826

0 0

0 0

0

0

0

0 0

‐3 507 826

‐3 507 826

0

‐2 545 1 053

‐3 507 826

27 981 2 240

31 488 1 414

0 0

_______________

‐50

0 650

0

0

0 650

0 650

0

0 650

0 650

0 ‐50

0 ‐700

0 ‐750

Informa
_______________

‐50

50

‐650 0

0

0

‐650 0

‐650 0

0

11

‐650 11

‐650 11

‐700 11

‐50 0

‐750 0

ation Document 
____________ 

 

 

 

 

 

0 

 

 

0 

 

 

0 

0  0

0  0

0 

27 

27  0

27  0

 

27  0

0  0

0  0

0

0

0

0 0

0 0

0

152

0 152

0 152

0 152

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

149 |PP a g e  

4944 

‐3 156 

1 189 

1 189 

0 

‐2 681 

0 

0 

0 

0 

0 

0 

‐2 681 

‐2 681 

0 

190 

‐1 302 

‐2 491 

 

29 661 

32 152 

0 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

150 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

6.4 Co
– 
ac

___________

onsolidated 
30/06/2009
ccounting sta

BGS Ener
CONSOLID
(in thousand

  
   TO
A  Re
B  Fi
    B I.     
    B II.     
   1.
   2.
   3.
   4.
   5.
     
   9.
    B III.     
   – 
   – 
    B IV.  Co
    B V.  Sh
C  Cu
    C I.  In
    C II.     
    C III.     
    C IV.    C
   1.
   2.
   3.
D  A
     
     
   EQ
A  Eq
    A I.     
      
    A II.      
    A III.     
    A IV.     
    A V.     
            1.     
            2.     
    A VI.     
    A VII.     

 
___________

financial sta
9 prepared  i
andards) 

rgy Plus G
DATED BALA
s CZK) 

OTAL ASSETS 
eceivables ‐ s
ixed assets 
Long‐term int
Long‐term ta
. Land 
. Buildings 
. Individual ta
. Animals 
. Uncomplete

. Difference in
Financial inve
group 
foreign 
onsolidation d
hares from eq
urrent assets 
nventories 
Long‐term re
Short‐term re
Current liquid
. Cash and cas
. Bank accoun
. Purchased sh
ccrual and de

QUITY AND LI
quity 
 Capital stock
 Capital stock
Profit funds 
Retained earn
net profit of p
net profit wit
   net profit o
   Share of pro
Passive conso
Consolidation

___________

atements of 
in accordanc

ROUP 
ANCE as of J

subscribed cap

tangible asset
ngible asset 

ngible assets 

d long‐term p

n valuation of 
estment 

differences po
quity method
 

ceivables 
eceivables 
d funds 
sh equivalents
nts  
hort‐term inve
eferral of asse

IABILITIES 

k 
k change 

ning 
previous perio
thout minoriti
f common pe
ofit in equival
olidation diffe
n reserve fund

__________

the BGS Ene
ce with  the 

June 30, 20

Text 

pital 

t 

(chattels) 

property 

purchased pr

ositive/ negat

s 

estment 
ets 

od 
es 
riod. 
ency 
erence 
d 

___________

ergy Plus a.s
regulations

09 

roperty 

ive  

In
___________

s. for the firs
 applicable 

formation D
___________

151 

st period 01/
to  the  Issue

2009‐06‐3
82 

56 

57 

3 

47 
  

4 

‐2 
1 
24 
13 

7 
4 
3 

1 
  
  

82 
15 
2 
9 

‐2 
5 
5 

Document 
_______ 

|P a g e  

/01/2009 
er  (Czech 

30 
857
0

648
105
090
577
226
736
0

724

827
0
0
0

505
958
856
150
0

689
017
211
806
0

353

857
415
000
459
12
13
024
723
097
626
0

232



 
 

_______
 
 

 

 

___________

B  LI
    B I.     
    B II.     
    B III.     
    B IV.     
   1.
   2.
   3.
C  A
D  M
     
    D I.  M
    D II.  M
    D III.  M
    D IV.  M

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
___________

IABILITIES 
Reserves 
Long‐term lia
Short‐term lia
Bank loans 
. Long‐term lo
. Short‐term lo
. Short term b
ccrual and de

Minority equit

Minority capita
Minority capita
Minority profit
Minority P/L of

___________

abilities 
abilities 

oans 
oans 
borrowings 
eferral of liabi
ty 

al stock 
al funds 
 funds incl. pr
f common per

__________

ilities 

revious period
riod 

___________

d 

In
___________

formation D
___________

152 

67 

24 
42 
40 

2 

  

Document 
_______ 

|P a g e  

398
0
0

801
597
043
0

554
44
0

0
0
0
0



 
 

_______
 
 

 

 

___________

 
BGS Ener
CONSOLID
(in thousand

  
    I.    
A    
+  T
    II.    
B    
+  A
C    
   C
   C
   C
   C
D    
E    
    III.    
F    
     
G    
    VI.‐VII.    
I ‐ J    
*  E
    XIV.    
Q    
   I
*  C
   I
     
R    
**  C
    XVI.    
S    
    XVII.    
     
     
**  E
***  C
   t
     
***  S
****  E
****  N

 
___________

rgy Plus G
DATED PROF
s CZK) 

 Revenues fro
 Cost of good
Trade margins
 Production 
Consumption
Added value 
 Personal cos
C. 1. Labour co
C. 2. Board me
C. 3. Social sec
C. 4. Social cos
 Taxes and ch
 Depreciation
 Receipts from
 Residual valu

 Change in re
 Other opera
 Other opera
EBIT 
 Financial rev
 Financial cos
nterests ther
Consolidated 
ncome tax fo
 Income tax f
 Deferred tax
Consolidated 
 Extra income
 Extra costs 
 Passive cons
 Active conso
 Deferred inc
Extraordinary
Consol. profit 
thereof: profit
        : Minorit
Share in equiv
EBT 
NET PROFIT/L

___________

ROUP 
FIT AND LO

om sales 
d sales 
s 

n 

sts 
osts 
embers comp
curity and hea
sts 
harges 
ns 
m sales of I an
ue of I and T p

eserves and ac
tion revenues
tion costs 

venues 
sts 
eof 
profit from fi
r common ac
for common a
x for common 
profit for com
es 

solidation diffe
olidation diffe
come tax 
y consolidated
for acc. perio
t of common 
ty profit of co
valency 

LOSS 

__________

SS STATEM

Text 

ensations 
alth insurance

nd T property 
property 

ccrual and def
s 

nancial opera
tivity 
activity due 
activity 

mmon activity

erence cleara
rence clearan

d profit 
od without eq
per. without 
ommon period

___________

MENT as of J

e costs 

and material

ferral. 

ations 

y 

nce 
ce 

quivalent ratio
minor. share
d 

In
___________

une 30, 200

o 
s 

formation D
___________

153 

09 

2009‐06‐

16
5
10
2
1

7

1
1

5

5
5

7
5

Document 
_______ 

|P a g e  

‐30 
0
0
0

6 814
5 964
0 850
2 948
1 977
133
714
124
2

549
0
0
0
0
0

41
7 310

13
932
858
‐919
1 358
1 358

0
5 033

0
0

64
0
0

64
5 097
5 097

0
626

7 081
5 723



 
 

_______
 
 

 

7  

7.1 E
P

 

 

___________

Appendices

Excerpt from
Polish and E

 
___________

s  

m the relevan
nglish) 

___________

nt register a

__________

pplicable to

___________

the Issuer (i

In
___________

in Czech wit

formation D
___________

154 

h  translatio

Document 
_______ 

|P a g e  

ons into 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

155 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

156 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

157 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

158 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

159 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

160 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

161 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

7.2 R
in

___________

Relevant re
nto Polish 

 
___________

esolutions
 and Engli

___________

s of the ge
sh)

__________

neral mee

___________

eting (in C

In
___________

Czech with

formation D
___________

162 

h translatio

Document 
_______ 

|P a g e  

ons 

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

163 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

164 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

165 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

166 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

167 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

168 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

169 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

170 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

171 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

172 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

173 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

174 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

175 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

176 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

177 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

178 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

179 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

180 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

181 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

182 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

183 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

184 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

7.3 Is
Cz

 

___________

ssuer’s Sta
zech with 

 
___________

atutes effe
 translatio

___________

ective as o
ons into Po

__________

of the date
olish and 

___________

e of listing
English) 

In
___________

g on NewC

formation D
___________

185 

Connect (i

Document 
_______ 

|P a g e  

n 

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

186 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

187 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

188 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

189 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

190 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

191 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

192 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

193 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

194 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

195 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

196 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

197 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

198 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

199 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

200 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

201 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

202 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

203 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

204 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

205 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

206 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

207 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

208 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

209 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

210 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

211 

 

Document 
_______ 

|P a g e  



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

212 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

213 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

214 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

215 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

216 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

217 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

218 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

219 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

220 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

221 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

222 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

223 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

224 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

225 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

226 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

227 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

228 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

229 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

230 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

231 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

232 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

233 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

234 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

235 

Document 
_______ 

|P a g e  
 



 
 

_______
 
 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

236 

Document 
_______ 

|P a g e   



 
 

_______
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

___________
 
___________________________________________

In
___________

formation D
___________

237 

Document 
_______ 

|P a g e  

 



 
 

_______
 
 

 

7.4 Re

 

Note 1. S
C

 
(1)    A

c
d
p
d
(
o

(2)    A
e
t
i
(

(

(3)     T
c
a

 
Note 2. T
Commer
 

(1)    T
r
(
(
"
b

(2)    W
p
t
m
s

          T
r

(3)      A
b
c
a

___________

elevant Exce

Shareholder
Czech Comm

A  sharehold
company's p
dividend),  ta
provisions  o
determined 
(total) nomin
on shares in 
A company 
equity capita
the distribut
increased by
(a)     the s

orde
ente
finan

(b)    such
the  

The  portion
company's p
approved fo

The  right of
rcial Code 

The supreme
referred  to 
(stockholder
(proxy) hold
"prftomny a
board of dire
Where  the 
preceding ge
the general 
more  than 
seventh cale
The  board  o
registry of se
A general me
but  no  later
convened by
agree  on  its

 
___________

erpts from th

rs entitled to
mercial Code

der  (or  "stoc
profit which t
aking  into  a
of  the  statut
as  the  ratio
nal value of 
a profit. 
may not dist
al, as establi
tion of profit
y: 
subscribed n
er  to  increas
ered  in  the C
ncial stateme
h portion of 
company ma
n  of  membe
profit  (emolu
r distribution

f shareholde

e organ of a 
as  the  "g

r)  participate
ing a written
kcionaf"). A 
ectors or sup
company  is
eneral meeti
meeting. Su
seven  days.
endar day pri
of  directors 
ecurities as v
eeting is hel
r  than  six m
y the board o
s  convening 

___________

he Czech Com

o a proportio
 

ckholder";  in
the general 
ccount  the 
tes  on  prefe
o between  t
all the share

tribute profi
ished  in ordi
t, would be l

nominal valu
se  its  regist
Commercial 
ents   were d
the reserve 
ay not use fo
ers  of  the  b
uments) may
n. 

ers  to partici

joint stock c
genera!  ass
es  in  the  ge
n power of a
shareholder
pervisory boa
ssued  uncer
ng may dete
ch decisive d
  Should  the
ior to the ge
shall  apply 
valid on the d
d at least on

months  after 
of directors o
without  un

__________

mmercial Co

on of the com

n  Czech  "ak
meeting app
company's  f
erence  share
he nominal 
eholders' sha

it or other o
inary or extr
ower than th

ue of shares,
tered  capita
Register at 
drawn up; 
or reserve  f
or payment t
board  of  di
y be determ

ipate  in  the 

company is t
embly";  in 
eneral  meet
attorney (her
r may not be
ard. 
rtificated  sh
ermine the d
day may not
e  decisive  d
neral meetin
for  an  abstr
decisive day.
nce a year wi
the  end  of 
or by one of
due  delay  a

___________

ode 

mpany’s pro

kcionar")  is 
proved for d
financial  res
es  state  oth
value of  the
ares. The com

own resource
raordinary fi
he registered

,  if the comp
l,  and  the 
the day whe

funds which
to sharehold
irectors  and
ined by the 

general me

the general 
Czech  "vat

ting  in  pers
reafter "the 
e represented

hares,  the  s
day which sha
t precede th
ay  not  be  d
ng is deemed
ract  (extract
 
ithin the tim
the  last  day

f its member
and  the  law

In
___________

ofit (dividend

entitled  to 
istribution to
sults  (trading
erwise,  this
e  shareholde
mpany may n

es among sh
nancial state
d (share) cap

pany's share
new  registe
en  the ordin

, under  the 
ers. 
d  the  super
general me

eeting  ‐ Artic

meeting of i
tna  hromad
on  or  throu
attending sh
d by a memb

statutes  or 
all be decisiv
he day of the
determined 
d to be the d
t,  statement

me‐limit stipu
y  of  the  acc
rs if the boar
stipulates  a

formation D
___________

238 

d)– Article 1

a  proportio
o shareholde
g  result).  Un
  proportion 
er's  share(s)
not pay out a

hareholders w
ements,  is o
pital of the c

es were subs
ered  capital 
nary or extra

law and  its 

rvisory  boar
eting from t

cle 184 of  th

its sharehold
da")‐  A  sha
ugh  a  repres
hareholder";
ber of the co

a  resolution
ve for partici
e general me
in  this man
ecisive day. 
t)  from  the 

ulated in the 
counting  per
rd of directo
a  duty  to  co

Document 
_______ 

|P a g e  

78 of the 

n  of  the 
ers (i.e. a 
nless  the 
shall  be 
  and  the 
advances 

when,  its 
or, due to 
company, 

scribed  in 
was  not 
aordinary 

statutes, 

d  in  the 
the profit 

he Czech 

ders (also 
areholder 
sentative 
 in Czech 
ompany's 

n  of  the 
ipation in 
eeting by 
nner,  the 

statutory 

statutes, 
riod.  It  is 
rs fails to 
onvene  a 



 
 

_______
 
 

 

g
p

(4)     T
n
I
p
a
g
d
m
n
s
s
a
a

(5)     
f
(
(
(

(
(

(6)     T
p

(7)     A
g
s
f
e
e
o
d
w

(8)     
m
t
m
c
b
i
m

 

 

 

___________

general mee
provides oth
The  board  o
notice conve
In  the  case 
publish  such
address,  as 
genera! mee
directors  sha
manner  stip
newspaper  c
shares  estab
settlement o
address  stat
address at h
An  invitatio
following inf
(a)    the c
(b)    the v
(c)    whet

bein
(d)    the a
(e)   the d

unce
The  venue, 
possibility of
A  genera!  m
general mee
statutes for 
for its holdin
expenses of 
extraordinar
only if the sh
determined,
with, 
Should  cha
meeting, the
the essentia
must be ava
convening a 
be sent to hi
in  the  invita
meeting, 

 
___________

eting,  or  if  t
herwise. 
of  directors 
ening the gen
of  a  joint  s
h  invitation 
entered  in  t
eting.  In  the
all publish n
pulated  in  th
circulating  n
blishes  a  lie
of  the  cost o
ted  in  his  ap
is expense. 
on  to  attend
formation: 
commercial n
venue, date 
ther it is an o
g convened;
agenda of th
decisive day
ertificated (i.
date  and  h
f shareholde
meeting  may
eting must  b
convening a
ng, otherwise
shareholder
ry general m
hareholders 
  the  time‐lim

nges  to  the
e invitation t
l aspects of 
ailable  for  in
general me
im at his ow
ation  to  suc

___________

the  board  o

shall  publish
neral meetin
stock  compa
by  sending 
the  shareho
e  case  of  a 
notification o
he  statutes 
nationally  w
n  on  at  leas
of  sending h
pplication,  t

d  the  gener

name and se
and hour of 
ordinary (reg
 
e general m
y for particip
e. book‐entr
our must  b
rs' attendan
y  be  revoke
by  commun
a general me
e the compa
rs who came
meeting  conv
concerned s
mit under su

e  company's
to such gene
such propo

nspection at 
eting. A sha
n expense a
h  general m

__________

f  directors  l

h  (advertise
ng in the man
any with  reg
an  invitatio

olders'  list,  a
joint  stock 
of  the holdin
within  the 
hich  is  spec
st  one  share
him notices 
he  company

al meeting 

eat of the co
the general 
gular), extrao

eeting; 
ation  in the 
ry paperless)
e  determine
ce at such ge
ed  or  postp
icated  in  th
eeting no late
ny is obligat
e  in accorda
vened under
so request. W
ubsection  (4

  statutes  be
eral meeting 
sed changes
the compan
reholder  is e
nd risk. The 
meeting  or  i

___________

acks  a  quor

)  an  invitati
nner determ
gistered  shar
on  to  each  s
at  least  30  d
company w
ng of  the ge
same  time‐

cified  in  the
e  in  favour 
of  the hold
y  shall  send 

or  a  notice 

mpany; 
meeting; 
ordinary or s

general me
) shares. 
ed  in  such  a
eneral meeti
oned.  Revoc
e manner  d
er than one 
ted to reimbu
nce with the
r  section 181
When the ne
) or under s

e  on  the  ag
or notice of
s  (amendme
ny's  seat wit
entitled to a
shareholder
n  the  notice

In
___________

rum  long‐ter

on  to  (he  g
mined by the 
res,  the  boa
shareholder'
days  prior  to
with  bearer  s
eneral meeti
‐limit,  but  a
  statutes.  If
of  the  com
ing of  a  gen
him  such  n

of  it  shall 

substitute ge

eting,  if the 

a manner  as
ing. 
cation  or  po
determined 
week prior t
urse all the p
e original  inv
1 may be  re
ew date of th
section 181(2

genda  of  th
f its holding 
ents), and  th
thin  the  tim
sk for a cop
rs must be ad
e  of  the  ho

formation D
___________

239 

rm,  unless  t

general meet
law and the 
ard  of  direct
s  seat  or  re
o  the  holdin
shares,  the 
ng  in an app
at  least  in  o
f  a  holder  o

mpany  as  sec
neral meetin
notices  to  th

include  at 

eneral meeti

company h

s  not  to  res

ostponemen
by  the  law 
to the day sc
purposefully
vitation or n
evoked or po
he general m
2) must be c

he  convened
must at leas
e draft ame
e‐limit  stipu
y of the dra
dvised of the
lding  of  this

Document 
_______ 

|P a g e  

this  Code 

ting  or  a 
statutes. 
tors  shall 
esidential 
ng  of  the 
board  of 
propriate 
one  daily 
of  bearer 
curity  for 
ng  to  the 
he  stated 

least  the 

ng that is 

as  issued 

strict  the 

nt  of  the 
and  the‐
cheduled 
y incurred 
otice. An 
ostponed 
meeting is 
complied 

d  general 
st outline 
endments 
ulated  for 
ft text to 
ese rights 
s  general 



 
 

_______
 
 

 

Note 3. T
Commer

Section 

(1)     T
u
n

(2)     M
l
a
t
t
o

(3)     A
t
c
t

(4)     A
s
c
p
(
a
c
t
s

(5)   A
s

(6)      A
(
s

 
Section 
(1)    W

q
c
v
b

(2)     A
(

(

(

___________

The  voting  r
rcial Code 

186 

The  general 
unless  this  C
number of v
Matters  und
liquidation a
a two‐thirds 
to  increase o
thirds major
or of interim
Approval by 
the appropri
class or type
transferabilit
Approval by
shall  be  req
convertible 
pre‐emptive
(agreement)
amendment
contribution
three‐quarte
shares shall 
A  general  m
shareholders
A notarial de
(5). A notari
such amendm

186c 
When consid
quorum)  an
certificates w
voting  right
brokerage ho
A shareholde
(a)     if it i

the i
(b)      if  the

cont
(c)      if  the

anot
busin
(2)], 
a co

 
___________

rights of  sha

meeting pa
Code  require
otes is requi
dersection  1
and a plan fo
majority vo
or reduce th
rity of the at
m certificates 
at least a th
iate shares s
e of shares o
ty of register
y  at  least  a  t
quired  for  c
bonds or bo
 rights to su
 under secti
s  (changes  t
s.  If  a  comp
ers majority 
be required 
meeting's  re
s whose shar
eed must be
ial deed of a
ments. 

dering whet
nd  voting  at
which  carry 
s  that  cann
ouse or anot
er cannot ex
s attached to
ssue price of
e  general  m
tribution; 
e general m
ther  person 
ness contact
a contract o
ntract on sa

___________

areholders  i

asses  resolut
es  a  differe
red to pass a
187(l)(a),  (b
or distributin
te of the att
he registered
ttending sha
issued in lie

hree‐quarters
shall be requ
or the rights 
red shares o
three‐quarte
cancellation 
onds with sh
bscribe for n
on 190b, for
to  these),  o
pany  issued 
of  the  vote
for a decisio
solution  on 
res are to be
e drawn up o
amendments

her a gener
t  a  general 
no  voting  r

not  be  exer
ther person u
ercise a voti
o an interim 
f not fully‐pa

meeting  is  d

eeting  is de
with  whom

ts, except wh
on profit tran
ale of an ent

__________

in  general m

tions by  a m
nt majority. 
a resolution.
b)  and  (c)  a
g the liquida
tending shar
d capital,  it s
reholders of
u. 
s majority of
uired for a de
attached to 
r cancel the 
ers majority 
or  restricti

hare warrant
new shares u
r a contract o
r  for  an  inc
more  than 
es  of  the  at
on of the gen
consolidati

e consolidate
of decisions 
s  to  the stat

al meeting c
meeting,  n

rights,  or  of 
cised,  or  vo
under 183b(
ng right; 
certificate a
aid shares; o
deciding  on 

ciding whet
m  he  is  inv
hen i(is a com
nsfer (section
terprise or a

___________

meeting  ‐ Ar

majority  vote
The  statute
 
and  the  win
ation remain
eholders. Sh
shall require 
f each class o

f the votes o
ecision by th
a particular 
listing of the
of  the  vote
ion  of  the 
ts attached, 
under sectio
on profit tra
rease  in  reg
one  class  o
ttending  sha
neral meeting
on  of  share
ed. 
(resolutions
tutes must  i

can pass  res
o  account 
shares  and 
oting  rights 
4). 

and he is in d
r 
valuation  o

her  to concl
volved  in  co
mpany conve
n 190a), a co
 part of suc

In
___________

rticle 186  an

e of  the  atte
es may  dete

nding‐up  of 
der (balance
hould the gen
approval by
of shares iss

of attending 
he general m
class of sha
e company's 
es of  the  att
pre‐emptive
for cancella
n 204a, for a
nsfer under 
gistered  cap
of  shares,  ap
areholders  o
g. 
es  also  requ

s) taken und
nclude  the a

solutions  (i.e
is  taken  of 
interim  cer
which  are 

default on pa

of  his  nonm

ude a contr
oncerted  co
ersion contra
ontrolling con
h  (section 47

formation D
___________

240 

nd 187 of  th

ending  share
ermine  that 

the  compa
e) shall be de
neral meetin
y no  less tha
sued by the 

shareholder
meeting to ch
res, or to re
shares. 
tending  shar
e  rights  atta
tion or  restr
a controlling
section 190a
ital  by  nonm
pproval  by  a
owning  each

uires  approv

er subsectio
approved wo

e. whether  t
shares  and

rtificates wh
not  exercis

art payments

monetary  inv

act with him
nduct  outsi
act [section 6
ntract (sectio
76), or a con

Document 
_______ 

|P a g e  

he Czech 

eholders, 
a  higher 

any  with 
ecided by 
ng decide 
an a two‐
company 

rs owning 
hange the 
strict the 

reholders 
ached  to 
riction of 
g contract 
a or their 
monetary 
at  least  a 
h  class  of 

val  by  all 

ons (2) to 
ording of 

here  is a 
d  interim 
ich  carry 
sed  by  a 

s towards 

vestment 

m or with 
de  usual 
69(1) and 
on 190b), 
ntract on 



 
 

_______
 
 

 

(
(
(

(3)     A
a
e

(4)     
a

 
Section 
(1)    It is

(

(

(

(

(

(

(

(

(

(

(

___________

lease
whet
adva
of an
whe
orga
cont

(d)      if he
(e)      if he
(f)       in ot
A prohibition
a shareholde
exercise his v
A prohibitio
all of the sha

187 
s within the p
(a)      decid

(cha
unde
facts

(b)     decid
direc
rece

(c)      decid
secti

(d)      elec
that 
194(

(e)      elect
exce

(f)     appr
cons
state
the d

(g)    decid
supe

(h)     decid
Act, 

(i)       decid
the a
distr

(j)      decid
or on

(k)     decid
a pa
such

 
___________

e of an ente
ther to gran
antage or wh
n obligation,
n  performin
n or a mem
tract; 
 breached hi
 breached hi
ther cases st
n on the exe
er involved in
voting right. 
on on the exe
areholders ar

powers of th
de  to  modif
nge) is the re
er  section 2
s; 
de  to  increa
ctors under 
ivable relatin
de to reduce
ion 160; 
ct and  recall 
such  mem
1)]; 
t  and  recall
eption of mem
rove  the  co
solidated  fina
ements, and 
determinatio
de on the fin
ervisory boar
de to apply f
or to revoke
de to wind u
appointmen
ribution of a 
de on a merg
n a change (c
de whether 
rt of  such, o
h contract wi

___________

erprise or a 
t him or a p
hether he or 
 or recalled 
ng  such  offic
ber of such 

is obligation 
is obligation 
tipulated by 
rcise of votin
n concerted 

ercise of vot
re involved i

he general m
fy  (change, 
esult of an in
10, or when

ase  or  reduc
section 210
ng to the am
e the compa

members o
bers  are  el

  members 
mbers of the
ompany's  o
ancial statem
to decide on
on of emolum
nancial remu
rd; 
for the listing
e their listing
up the comp
t and  recall 
liquidation r
ger, transfer
conversion) 
to conclude 
or  lease of a
th a controll

__________

part of such
erson with w
such other p
from office 
ce;  decision‐
shall not be

to make a te
under sectio
law. 
ng rights und
conduct wit

ting rights un
n concerted

eeting to: 
amend)  the

ncrease in th
n  such modi

ce  the  regis
, or  to  set o

mount of an is
any's registe

of  the board
ected  and  r

of  the  supe
e supervisory
ordinary  and
ments and, w
n the distribu
ments; 
uneration of

g of the com
g; 
pany  in conju
of a  liquida
remainder; 
r of business
of legal form
a contract i
an enterprise
ed person;

___________

h  (section 48
whom he is i
person shou
of a compan
‐making  on 
 regarded as

ender offer u
on 183d; 

der subsectio
th another sh

nder subsect
conduct (se

e  statutes, 
he registered
fication  is m

stered  capita
off a  receiva
ssue price; 
red (share) c

 of directors
recalled  by 

ervisory  boa
y board elect
d  extraordi
when so pre
ution of a pr

f members o

mpany's parti

unction with
ator,  includin

 assets to a s
m; 
f its object is
e or a part o

In
___________

88b), or whe
nvolved in c
ld be release
ny organ due
the  appoint
s deciding on

under sectio

on (2)(b) to (
hareholder w

tions (2) and
ction 66b). 

except  whe
d capital by t
made on  the

al,  or  to  aut
ble  from  the

capital and t

s, unless  the
the  superv

ard  and  oth
ted under se
nary  financ
escribed by  l
rofit, the ma

of the board

cipating secu

h  its  liquidati
ng his  remun

sole shareho

s the transfe
of  such, or w

formation D
___________

241 

en  it  is being
concerted co
ed from perf
e to breachin
tment  of  a 
n the conclu

n 183b; 

(d) shall also
who is not al

d (3) shall no

en  such  mod
he board of 
e basis of ot

thorize  the 
e company 

to  issue bon

e  statutes d
isory  board 

her  organs, 
ection 200; 
cial  stateme
law,  interim 
king good of

 of directors

urities under

ion and to d
neration, an

older or on a

er of an ente
whether  to 

Document 
_______ 

|P a g e  

g decided 
onduct an 
formance 
ng a duty 
company 
usion of a 

o apply to 
llowed to 

ot apply if 

dification 
directors 
ther  legal 

board  of 
against a 

ds under 

etermine 
[section 

with  the 

ents  and 
financial 
f a loss or 

s and the 

r another 

decide on 
d on  the 

a division, 

erprise or 
conclude 



 
 

_______
 
 

 

(

(

(2)     T
n

 
Section 
(1)     T

m
e
a

(2)      T
(
(
(

(
(
(

(3)    P
a

 
Section 
(1)     T

w
m

(2)    A
g
o
r

(3)     T
r
e
a
c
t
m

 
 
 
 
 
 
 

___________

(l)     appr
unde
on  p
ame

(m)   decid
the g

The general 
nor the statu

188 
The  general
minutes (ver
elected, the 
appointed fo
The minutes
(a)     the c
(b)     the p
(c)     the n

and t
(d)     com
(e)     reso
(f)      prot

boar
prot

Proposals an
attending sh

189 
The board o
within  30  d
minutes cler
Any shareho
general  mee
otherwise, a
requests suc
The minutes
respect of su
entire  perio
archives  to 
company be
the minutes 
minutes of s

 
___________

rove  transac
er section 64
profit  transf
ndments; 
de on other 
general mee
meeting ma
utes entrust 

  meeting  sh
rifiers) and p
general me

or the purpos
s of the gene
commercial n
place and tim
names of  th
the tellers; 
ments made
lutions (deci
ests lodged 
rd which  rela
est so reque
nd statemen
areholders s

of directors s
ays  of  the 
rk, the chairm
older may as
eting  held 
a copy of the
ch copy. 
s  of  each  ge
uch meeting
od  of  its  ex
be  kept  for

e wound up w
shall be kep
uch successo

___________

ctions made 
4; (m)  appro
fer  (section 

matter whic
ting. 
ay not reserv
to its compe

hall  elect  a 
persons to co
eting shall b
se by the bo
ral meeting 
name and se
me of the gen
he chairman 

e on individu
isions) of the
by sharehold
ate  to decis
ests. 
nts presented
shall be attac

shall arrange
end  of  the 
man of the ge
sk the board
during  the 
e minutes or

eneral meet
 and the att
istence.  Wh
r  another  1
without  liqu
pt  in  the arc
or. 

__________

in  the  nam
ove a control
190a)  and 

ch this Code 

ve the right 
etence. 

chairman,  a
ount votes ca
be presided 
ard of direct
shall include
eat of the co
neral meetin
of  the gene

al items on t
e general me
ders or mem
ions of  the 

d  for discuss
ched to the m

e  for the min
general me
eneral meet
d of directors
company's 

r  its part  is m

ting,  togethe
endance list
hen  appropr
0  years  afte
idation and 
chives of the

___________

me  of  the  co
ling agreeme
a  silent  pa

or the statut

to decide on

a minutes  c
ast (tellers o
over by a m
tors, unless t
e: 
mpany; 
ng; 
eral meeting

the agenda;
eeting and a 
mbers of the 
general mee

sion at the g
minutes of th

nutes of a g
eeting.  The m
ing and the t
s  for a copy,
existence. 

made at the 

er  with  the 
ts, are kept i
riate,  the  liq
er  dissolutio
its business 
e  legal succe

In
___________

ompany  befo
ent (section 
rtnership  ag

tes entrust t

n a matter w

clerk,  two  p
r scrutineers

member of th
this Code pro

,  the minute

record of vo
board of dir
eting,  if  the 

general mee
he general m

eneral meet
minutes mu
two elected 
, or abstract
Unless  the 
expense of t

notices  or 
n the compa
quidator  sha
on  of  the  co
assets pass 

essor  in the 

formation D
___________

242 

ore  its  incor
190b), an ag
greement,  a

to the compe

which neithe

ersons  to  v
s). Until a ch
he board of 
ovides otherw

es clerk,  the

ting; 
ectors or su
person  lodg

ting and a  li
meeting. 

ting  to be w
st  be  signed
verifiers. 
t of the min
statutes  d
the shareho

invitations 
any's archive
all  arrange 
ompany.  Sh
to a  legal su
same mann

Document 
_______ 

|P a g e  

rporation 
greement 
and  their 

etence of 

r the law 

verify  the 
airman is 
directors 
wise. 

e verifiers 

pervisory 
ging  such 

ist of the 

written up 
d  by  the 

utes of a 
etermine 
lder who 

issued  in 
es for the 
for  such 
ould  the 
uccessor, 
er as  the 



 
 

_______
 
 

 

Note 4. 

Section 

(1)    T
c
w
c
d
m
s

(2)    T
r
a

 
Section 
(1)     T

b
c
a
f
w
w
i
t
g
s

(2)     W
p
a
p

 
 

Section 
(1)     T

a
c
c
c
c
m

(2)     T
b
v
p
f
c
g

 

___________

Board of D

191 

The board o
company's  a
within  the  p
company's  s
directors ma
members of 
such acts are
The  statutes
right of the 
are not effec

192 
The board of
bookkeeping
consolidated
approval,  to
financial stat
where share
who have  re
issued beare
the  same  ti
general  mee
statements c
Within the ti
period, the b
activity  (or a
part of an an

193 
The  board  o
ascertains  th
company's d
company's  r
circumstance
case  it will 
measure, un
The  supervis
basis of whic
value of  the
period would
financial  sta
consolidated
general mee

 
___________

Directors  

of directors  (
activity  and 
powers  of  t
statutes.  Un
ay  act  in  the
the board o
e entered in 
s, genera! m
board of dir
ctive toward

f directors en
g,  and  in 
d,  and  if  rel
ogether with 
tements, or 
eholders can
egistered  sh
er shares, es
me‐limit  in 
eting,  toget
can be viewe
ime‐limits st
board of dir
activities) of 
nnual report 

of  directors 
hat  a  settlem
disposable  fu
registered  c
es, or if the 
recommend
less other st
sory board's
ch the comp
e property w
d exceed on
atements  o
d  financial  st
eting's appro

___________

(in Czech "pf
acts  in  its  n
he  general 
less  the  sta
e  name  of  t
of directors w
the Commer

meeting  reso
rectors to ac
s third partie

nsures prope
compliance 
evant,  inter
a proposal
selected dat
n view  the  fi
ares at  least
ssential data
the manne
her  with  de
ed by the com
ipulated by t
ectors shall 
the compan
prepared ac

shall  conve
ment  of  a  lo
unds would 
apital,  or  th
board estab
d  the  genera
tatutory prov
 approval  sh
pany would a
which  it  is pr
e‐third of th
or  consolida
tatements.  I
val for such 

__________

fedstavenstv
name.  It  de
meeting  or 
tutes  provid
the  compan
whose acts a
rcial Register
lutions, or  s
ct  in the nam
es. 

er managem
with  the 

rim  financial
for distribu
ta from such
nancial state
t 30 days pr
 from the fin
r  specified  b
etails  of  the
mpany's sha
the statutes,
submit a re
ny and  the s
ccording to a

ene  a  gener
oss  shown  i
still  leave an
hat  could  b
blishes that t
al meeting  t
visions speci
hall be  requ
acquire or di
roposed  to a
e company's
ated  financi
f  the compa
contract sha

___________

vo")  is  the st
cides  all  co
supervisory
de  otherwise
y  towards  o
re binding o
r. 
supervisory b
me of a com

ent of the co
statutes  su
  statements
tion of a pr
h, together w
ements  in  fu
rior  to  the g
nancial state
by  law  and 
e  time  and 
reholders. 
, but at least
port to the g
status of  its 
nother Act.

ral  meeting,
n  any  of  th
n unsettled 
e  envisaged
the company
to wind  up 
fy otherwise
ired  for  the 
spose of (i.e
acquire or d
s equity capi
al  statemen
any  issued  li
all be necessa

In
___________

tatutory org
mpany matt
y  board  und
e,  any mem
other  parties
n the compa

board decisi
pany. Howev

ompany's bu
ubmits  ordi
s  to  the  gen
ofit or  settle
with informat
ull, shall be 
general mee
ements shall
the  statute
place  whe

t once during
general mee
property. T

  without  un
e  financial  s
amount  rep
d  taking  123
y has becom
the  compan
e. 
conclusion 

e. alienate) p
ispose of w
ital accordin
nts,  if  the 
sted particip
ary.  

formation D
___________

243 

gan which m
ters,  unless 
der  this  Cod
mber  of  the 
s.  The  name
any and the n

ons may  res
ver, such res

usiness, inclu
nary,  extra
neral meetin
ement of a 
tion about w
sent  to shar
ting.  If  the 
l be publishe
es  for  conve
ere  the  full 

g the accoun
eting on the 
his  report sh

ndue  delay, 
statements  f
resenting ha
3  account  o
me insolvent, 
ny  or  adopt

of a contrac
property whe
ithin one ac
g to the last
company 

pating  secur

Document 
_______ 

|P a g e  

anages a 
they  fall 

de  or  the 
board  of 
es  of  the 
nature of 

strict  the 
strictions 

uding 
ordinary, 
ng  for  its 
loss. The 
when and 
reholders 
company 
ed within 
ening  the 
financial 

ting 
business 
hall  form 

when  it 
from  the 
alf of  the 
of  all  the 
in which 
  another 

ct on  the 
ereby the 
ccounting 
 ordinary 
compiles 
rities,  the 



 
 

_______
 
 

 

Section 
(1)     M

s
b
b
d
f
b
f
R
a
b

(2)      I
o
m
(
a
s
m
t
T
i
c
b
d
n
m
n
m

(3)     A
o
T
m
m

(4)    T
m
o
u
n
m

(5)     
c
m
m
p
M
e
A
e

___________

194 
Members  of
statutes may
by  the  supe
board of dire
determine a
five  years.  S
board, the p
first board o
Register. The
appropriate,
board. 
If  a membe
otherwise te
months.  If  t
(competent)
acting  there
such membe
members ar
the company
The court co
is relevant to
company, if 
behalf, and 
directors. Th
new membe
member's  te
not  fall  belo
meeting. 
A board of d
of a compan
The  board  o
majority bein
member sha
The board o
meeting, pro
of  these  pri
undertaken 
no person is
managemen
Members of
care and no
might  be  de
member  of 
probandi (th
Members of
exercising th
A contract b
exclude or  l

 
___________

f  the  board 
y determine 
ervisory  boar
ectors is give
nother tenu
Should  the m
persons elect
of directors b
e procedure
, to the prov

r  of  the  bo
erminates, th
the  board  of
) court shall 
by on a pet
er  or memb
re elected by
y, even witho
ompetent to 
o the compa
there is a pe
the person 
he office of m
er of the boa
enure. The s
ow  one‐half 

directors sha
ny with only 
of  directors 
ng specified 
all have one v
of directors s
ovided that t
inciples  and
by members
 authorized 
nt of the com
f the board o
ot disclose  co
etrimental  t
the  board 

he burden of 
f the board w
heir powers s
etween the 
imit  the  liab

___________

of  directors
that membe
rd  in  a man
en in the sta
re for memb
members  of
ted as memb
before  filing
e  for electing
visions of th

ard  of  direc
he competen
f  directors  is
replace the 
ition  filed by
bers  shall  b
y  the compe
out a petitio
appoint a m
any's seat; th
erson who is
who  is  to b
member of th
ard of directo
statutes may
may  appoin

ll have no fe
one shareho
shall  take 
in the statut
vote. 
shall  follow 
they conform
d  instruction
s of the boar
to give instr

mpany's busin
of directors 
onfidential  i
o  the  comp
of  directors
proof) shall 
who caused 
shall be liable
company an
bility of a me

__________

s  are  elected
ers of the bo
nner  stipulat
tutes and m
bers of the b
f  the  board 
bers of the s
g a petition  f
g members o
e statutes g

ctors  dies,  r
nt company o
s  not  able  t
missing mem
y a person w
e  appointed
etent compa
n to that eff

member of th
he parties to
s authorized 
e appointed
he board of 
ors, but no la
y stipulate  th
nt  alternativ

ewer than th
older. The m
decision  by 
tes, or else b

the principle
m to the statu
s  shall  have
d with third 
uctions to m
ness. 
shall exercis
nformation 
pany.  If  ther
s  exercised
be borne by
damage to t
e for such da
nd a member
ember of  th

___________

d  and  recall
oard of direct
ted  therein. 
may not excee
oard of direc
of  directors

supervisory b
for entry of 
of the board
overning the

resigns,  or  is
organ must e
to  execute  it
mber or mem
who proves 
d  for  the  pe
any organ, ot
ect, and ord
he board of d
o the procee
to act in the

d by  the  cou
directors sh
ater than thr
hat a board 
ve members 

ree member
members of t
a majority 

by a simple m

es and  instru
utory provisi
e  no  bearin
parties. Unle

members of t

e their range
and  facts  to
re  is  a  disp
due  manag
y such memb
the company
amage jointly
r of the boar
e board of 

In
___________

ed  by  the  g
tors shall be
The  tenure
ed five years
ctors, their t
s  be  elected
board shall e
the compan
d of director
e proceeding

s  recalled,  o
elect a new m
ts  functions 
mbers (of the
his  legal  int
eriod  before
therwise  the
er its liquida
directors sha
dings shall b
e name of th
urt as a mem
all terminate
ree months 
of directors
to  serve  un

rs; this shall 
the board sh
vote  of  its 

majority of a

uctions appr
ions and the 
g  on  the  ef
ess (his Code
the board of 

e of powers 
o  third partie
ute  about  w
erial  care  (d
ber. 
y by breachi
y and severa
rd of directo
directors,  sh

formation D
___________

244 

general meet
e elected and
e  of membe
s. Unless the
erm of office
d  by  the  sup
elect membe
ny  in  the Com
s shall be su
gs of the sup

or  his  term 
member wit
for  this  rea
e board of d
erest on  the
e  a  new me
e court may 
ation.  
all be the cou
be the petitio
he company 
mber of  the 
e on the elec
after the end
 whose mem
ntil  the  next

not apply in
hall elect a c
members, 
ll the memb

roved by  the
 statutes. An
ffect  of  tran
e provides ot
directors co

with due m
es,  if  such d
whether  a  p
due  diligenc

ing legal dut
ally. 
rs, or statute
hall be null a

Document 
_______ 

|P a g e  

ting.  The 
d recalled 
rs  of  the 
e statutes 
e shall be 
pervisory 
ers of the 
mmercial 
ubject, as 
pervisory 

of  office 
hin three 
ason,  the 
irectors), 
e matter; 
ember  or 
wind up 

urt which 
oner, the 
or on its 
board of 
ction of a 
d of such 
mbers do 
t  general 

 the case 
chairman. 
with  the 
ers. Each 

e general 
ny breach 
nsactions 
therwise, 
oncerning 

anagerial 
disclosure 
particular 
ce),  onus 

ties while 

es, which 
and void. 



 
 

_______
 
 

 

H
e
t

(6)    M
j
d
c
p
m
w

(7)    A
a
m
i
r
n
m
o
t

 
Section 
(1)    T

c
(2)     T

m
a
r

 
Note 5. 

Section 
(1)   T

e
(2)     M

r
a
t

 
 
Section 
The supe
and,  if  r
settleme
 
Section 
(1)     T

c
g
1

___________

However, m
execution of
the statutory
Members of 
jointly and s
damage  (i.e
company's 
payments. T
members to 
when he sett
A member o
attained  the
meaning of t
in  the mean
requirement
not become 
member of t
other statuto
terminated. 

195 
The minutes
chairman of 
The minutes
members of
abstained  fr
recorded vot

Supervisor

197 
The  supervis
exercises its 
Members  of
relating to t
accordance w
the statutory

198 
ervisory boa
relevant,  als
ent of a loss 

199 
The  supervi
company so 
general mee
190. 

 
___________

embers of th
f a specific in
y provisions.
the board o

severally  liab
e.  damages) 
property  du
he extent of
provide com
tles the dam
of  the board
e  age  of  18,
the Trades L
ning  of  the 
ts or on who
a member o
the board of 
ory provision
This shall no

s of any mee
the board of
s  of  any me
f  the board w
rom  voting. 
ted in favour

ry Board 

sory board  (
range of pow
f  the  super
he company
with the act
y provisions,

ard shall exa
so  interim  f
and submit i

sory  board 
require, and
eting  shad b

___________

he board of
nstruction of
 
of directors, w
ble (as sureti
and  credito

ue  to  its  in
f such liabilit
mpensation f
mage caused.
d of director
,  is  fully  leg
icensing Act
Trades  Lice

ose side ther
of the board 
directors ce
ns for perfor
ot affect the 

eting of the b
f directors a
eeting  of  the
who voted a
Unless  it  is 
r of a particu

(in Czech  "d
wers and ho
visory  board
y's activities 
ual facts and
 the statutes

mine ordina
financial  stat
its comment

shall  conve
d propose an
be  governed 

__________

directors sh
f the genera

who are resp
es)  if the bo
ors  cannot 
nsolvency  o
y shall be lim
for damage. 
 
s may be on
gally  compet
) and if there
ensing  Act.  A
e is an impe
of directors,

eases to mee
rmance of th
rights of thir

board of dire
nd the minut
e  board  of 
against  indiv
proved  oth

ular decision 

ozorcf  rada"
w the busine
d  are  entitl
and to chec
d that the bu
s and the ins

ary, extraord
tements,  an
ts to the gen

ene  a  gener
ny necessary
mutatis mu

___________

all only be li
al meeting if 

ponsible to t
oard membe
satisfy  thei

or  because 
mited by the 
Liability of t

nly an  indivi
tent,  is  of  u
e is no impe
An  individua
diment to h
, even if the
t the require
he office, su
rd parties acq

ectors and its
tes clerk. 
directors m
vidual decisio
herwise,  it  sh
(resolution)

")  shall mon
ess activity o
ed  to  exam
ck whether b
usiness activ
structions of 

dinary and co
nd  the  prop
eral meeting

ral  meeting 
y measures. T
utandis by  th

In
___________

iable for dam
such instruc

he company
er concerned
r  claims  (re
the  compa
extent of th
he board's m

dual  (a natu
unimpeachab
diment to h
al  who  does
is performan
competent o
ements stipu
ch performa
quired in goo

s decisions s

ust  include 
ons  (resoluti
hall  apply  th
. 

nitor how  th
of the compa
mine  all  doc
bookkeeping
vities of the 
the general 

onsolidated 
osed  distrib
g. 

whenever  t
The procedu
he provision

formation D
___________

245 

mage caused
ction was co

y for damage
d failed to se
eceivables)  f
ny  stopped

he duty of the
member is di

ural person) 
ble  characte
is carrying o
s  not meet 
nce of the of
organ so dec
ulated by this
ance shall th
od faith. 

shall be signe

the  names 
ons) of  the 
hat member

he board of 
any is conduc
uments  and
g entries are
company co
meeting. 

financial sta
bution  of  a 

the  interest
ure for conve
ns of  section

Document 
_______ 

|P a g e  

d by their 
ontrary to 

e, shall be 
ettle such 
from  the 
d  making 
e board's 
scharged 

who has 
er  (in  the 
n a trade 
the  said 
ffice shall 
cided. If a 
s Code or 
ereby be 

ed by the 

of  those 
board or 
rs  not  so 

directors 
cted. 
d  records 
 made  in 
nform to 

tements, 
profit  or 

ts  of  the 
ening the 
ns 184  to 



 
 

_______
 
 

 

(2)    T
p

 

Section 2
(1)     T

m
e
t
w
a
n
n
s
m

(2)     M
t
s

(3)    T
s

(4)    
d
c

 
Section 2
(1)     M

a
(2)    A

c
c

(3)    A
b
v
m
o

(4)     I
a
t
t
f
f
t

 Note 6. 

Section 2

(1)   E
(
t
b

___________

The  supervi
proceedings 

200 
The  supervis
members mu
elected by t
that  the  com
working time
at  the  time 
number of m
number may
statutes may
member (me
Members of
term  (tenure
supervisory b
The  provisio
supervisory b
A member 
directors, a 
company acc

201 
Members of
and report th
Any differen
company's 
conclusions o
A simple ma
board, unles
vote. Minute
minutes  also
opinion of m
If  the  statut
approval of 
the board of
the member
from  its com
favour of  su
thus caused 
Increasing 

204a 

Each shareho
(a rights issu
to his portio
by monetary

 
___________

sory  board 
before cour

sory  board 
ust be divisib
he general m
mpany empl
e exceeds ha
when  the 

members of 
y  not  excee
y also requir
embers) of th
f the supervi
e) may not 
board shall b
ons  of  secti
board as app
of  the  supe
procurator 
cording to th

f the supervi
he findings o
nce of opinio
employees 
of other mem
jority of sup
ss  the  statut
es of superv
o  record  the
members who
tes  require  t
the supervis
f directors  f
rs of  the bo
mpliance with
uch decision 
if they did n
Registered C

older has a p
ue; stock righ
n if the exist
y contributio

___________

shall  appoi
rts and other

shall  consist
ble by three 
meeting, and
oys more  th
alf the week
general mee
the  supervi

ed  the  num
re that, even
he superviso
isory board s
be  longer  th
be one year f
ions  194(2),
propriate. 
ervisory  boar
of  the  comp
he entry in th

isory board a
of their inspe
on expressed
must  be  r
mbers of the
ervisory boa
tes  stipulate
visory board
e  views  of  t
o are elected
that  specific
sory board o
rom underta
oard of direc
h such prohi
(resolution)
ot proceed w
Capital by Su

pre‐emptive 
hts), if these 
ting registere
ns. 

__________

nt  one  of  i
r authorities 

t  of  no  few
(without rem
d one‐third b
han 50 peop
kly working t
eting  is  held
isory board 
ber  of mem
n if there are
ory board. 
shall be elec
han  five  yea
from incorpo
,  (4)  to  (7) 

rd may  not 
pany, or a p
he Commerc

attend gene
ection activit
d by membe
eported  to 
e supervisory
ard members
e a higher m
meetings ar
he minority
d by the emp
c  transaction
or  if  the sup
aking specifi
ctors  shall n
ibition. Mem
)  shall be  joi
with due ma
ubscription f

right to subs
are intended
ed capital, pr

___________

its  members
against a me

er  than  thre
mainder). Tw
by the empl
ple  in an em
time prescrib
d.  The  statu
shall be ele

mbers  electe
e fewer than

cted for a te
ars.  The  ten
oration of th
and  196  s

concurrently
person autho
ial Register.

ral meetings
ty to the gen
ers of  the  s
the  genera

y board. 
s is required 

majority. Each
re drawn up 
,  if  they  so 
ployees. 
ns  by  the  bo
ervisory boa
c  transactio
ot be  respo

mbers of the
intly a  sever
nagerial care
for New Sha

scribe for a p
d to increase
rovided that 

In
___________

s  to  represe
ember of the

ee members
wo‐thirds of 
oyees of the

mployment  re
bed by other
utes may  sti
cted by  the 
ed  by  the  ge
 50 employe

rm specified
ure of  the  f
e company. 
shall  apply 

y  be  a mem
orized  to act

s of (the com
eral meeting
upervisory b
al  meeting, 

for resolutio
h member o
and signed 
request,  an

oard  of  dire
ard exercises
ns  in  the na
onsible  for  a
 supervisory
rally  respons
e (due dilige
res 

part of the co
e registered 
such shares

formation D
___________

246 

ent  the  com
e board of di

s;  the  numb
its members
e company, 
elationship a
r statutory p
ipulate  that 
emploj'ees,
eneral meet
ees, they sha

d  in the statu
first membe

to  member

mber  of  the 
t  in  the nam

mpany's shar
g. 
board electe
together  w

ons (decision
of  the board
by  its chairm

nd  always  a 

ctors  need  t
s  its right  to
ame of  the c
ny damage 
y board who 
sible  for  the
nce). 

ompany's ne
capital, in pr
s are to be su

Document 
_______ 

|P a g e  

mpany  in 
rectors 

ber  of  its 
s shall be 
provided 
and  their 
provisions 
a  larger 

, but  this 
ting.  The 
all elect a 

utes. The 
rs of  the 

s  of  the 

board  of 
me of  the 

reholders 

ed by  the 
with  the 

ns) of the 
 has one 
man. The 
different 

the  prior 
o prohibit 
company, 
resulting 
voted  in 

e damage 

ew shares 
roportion 
ubscribed 



 
 

_______
 
 

 

(2)    T
s
a
(

(

(

(

(3)    A
r
s
t
o
u

(4)     I
r

(5)     
r
p
e
r
w
d
e
o
s

 

Note 7. S
Commer

If  at  the
content 
notarial 
deliver t
days bef
specific p
The boa
days bef
 

___________

The board o
stipulated  in
and such info
(a)     the p

less t
(a)     the n

of a 
shar
be su

(d)    he  n
thos
or  a
man
exer
subs

(e)      the 
unce

A pre‐empti
relevant  res
section 203(
the transfer 
one existing 
under subse
If  the  compa
right shall be
Shareholder
resolution of
pre‐emptive
emptive righ
rights may  ‐
whether or 
directors mu
excluding or
of its determ
shares. 

Shareholder
rcial Code 

e  general m
was stated i
deed must 
the written w
fore the hold
persons to c
rd of directo
fore the sche

 
___________

of directors 
n  the  statuto
ormation sha
place and tim
than two we
number of n
specific nom
e of a specif
ubscribed; 
nominal  valu
e having pre
uthorization
ner  of  its  d
cise of a pre
scribed (unde
decisive  da
ertificated (b
ve  right atta
solution  of  t
4). If the tra
of a pre‐em
share, a pre
ction (1) sha
any  issued u
e the day wh
rs'  pre‐empt
f the genera
  rights  if  th
hts may only
‐  only  be  ex
not  to  exclu
ust present w
 restricting s
mination or a

rs right regar

meeting  a  sh
in the invitat
be drawn u
wording of h
ding of the ge
ompany org
ors shall pub
eduled date o

___________

shall publish
ory provision
all include:
me‐limit for e
eeks, and the
new shares w
minal value, o
fic nominal v

ue,  class,  typ
e‐emptive rig
n  of  the  boa
determinatio
e‐emptive rig
erwritten) in
y  for  exerc
book‐entry) s
ached  to a  s
the  general 
nsferability 

mptive right. 
e‐emptive rig
all lapse on e
uncertificate
hen this right
tive  rights m
al meeting to
ere  is  a  seri
y be restricte
xcluded  for 
ude or  restr
written  repo
such right(s) 
authorization

rding the ge

hareholder  i
tion to such 
up on  such  g
his proposal 
eneral meet
ans are invo
blish the cou
of the gener

__________

h  informatio
ns and  in  th

exercising pr
e shareholde
which may be
or what port
value, with a

pe,  form  and
ghts, or the m
ard  of  direct
on  must  be
ght, although
 another wa
cising  the  p
shares. 
share  is  sepa
meeting  is 
of shares is 
Where subs
ght shall alwa
xpiry of the 
ed  shares,  th
t may be exe
may  not  be 
o  increase re
ious  reason 
ed  to  the sa
all  sharehol
ict  the pre‐e
ort  to  the ge
and substan
n of the boa

neral meetin

ntends  to m
general mee
general mee
or counterp
ing. This sha
lved. 
nterproposa
al meeting.

___________

on on  such p
e  statutes  fo

re‐emptive r
ers shall be in
e subscribed
ion of one n
a note stipul

d  issue  price
manner in w
tors  to  dete
identical  fo

h it may diff
y; 
pre‐emptive 

arately  trans
entered  in 
restricted, s
scription for 
ays be freely
time‐limit se
he decisive d
rcised for th
restricted  o

egistered cap
to do  so on

ame extent  f
lders.  If  the
emptive  righ
eneral meet
ntiates the p
rd of directo

ng’s agenda 

make  counte
eting or in a 
eting's decisi
roposal to th
all not apply 

al, together w

In
___________

pre‐emptive 
or convening

ights; such t
nformed of w
d in relation 
ew share pe
ating that o

e  of  shares 
hich the pric
ermine  it;  th
or  all  share
fer from the 

right,  if  t

sferable as o
the  Comme
uch restrictio
a new share
y transferable
et for its exer
day  for exer
e first time. 
or  eliminate
pital may on
n  the part o
for all share
general me

ht of  shareh
ing  in which
proposed issu
ors to fix the

– Article 180

erproposals 
notification
on  (resoluti
he company 
if nominatio

with its opin

formation D
___________

247 

right  in  the
g a general 

time‐limit ma
when it starts
to one exist
rtains to one
nly entire sh

to  be  subsc
ce will be det
he  issue  pric
s  subscribed
issue price o

he  compan

of  the day w
ercial  Regist
on shall also
e does not p
e. A preemp
rcise. 
rcising  a pre

ed  in  the  sta
nly restrict or
of  the  compa
holders. Pre
eeting  has  t
holders,  the 
h  it gives  rea
ue price, the
e issue price 

0 of the Czec

to  proposa
 of its holdin
on), he  is o
at least five

ons for the el

nion, if possi

Document 
_______ 

|P a g e  

e manner 
meeting, 

ay not be 
s to run; 
ing share 
e existing 
hares can 

cribed  by 
termined 
ce  or  the 
d  by  the 
of shares 

y  issued 

when  the 
er  under 
o apply to 
pertain to 
tive right 

‐emptive 

atutes;  a 
r exclude 
any. Pre‐
e‐emptive 
to  decide 
board of 
asons  for 
e method 
of (new) 

ch 

ls  whose 
ng, or if a 
bliged  to 
e working 
lection of 

ble three 



 
 

_______
 
 

 

Note 8. 

Section 
(1)    A

d
p
p
a
a
w

(2)    S
"
e

(3)     T
(
(
(

(

(
(4)   A

s
c
c

(5)     S
a

(6)    S
c
r
s
n

(7)    U
c
o
i

 

Section 
(1) A
 
 
 
 
 
 
 

___________

Share type

155 
A share (in C
defined in th
profits,  and 
participates 
a company m
and  this  righ
which he par
Shares may 
"shares in a 
entry shares
The share m
(a)     the c
(b)    the n
(c)      an in

shar
(d)      the a

date
(e)     the d
A  certificate
signature(s) 
company's  n
classification
Shares of on
another Act 
Should more
class;  certifi
reference  to
shares" or "c
need not car
Unless this C
class. Under 
of  the same
issued. 

156 
A share may

 
___________

es – Article 1

Czech "akcie
his Code and
also  in  the 
in the comp
member eve
ht pertains  t
rticipates) in
be  issued  in
physical form
"; in Czech "
ust state the
commercial n
nominal valu
ndication of t
eholder's co
amount of re
e of issue; 
date of issue
ed  share mu
of  a memb
name  at  the
n (designatio
ne  and  the 
provides oth
e than one cl
cated  share
o  the  statut
common sha
rry an indicat
Code provide
the same co
 class equal

y be made ou

___________

55 and 156 o

e")  is a secur
d in the com
liquidation 

pany's registe
en  if  the com
to  such pers
n the Comme
n conformity
m"; in Czech 
zaknihovane
e following p
name and se
ue of (he sha
the type of s
mmercial na
egistered ca

e. 
st  also  state
ber  or memb
e  date  of  iss
on) where thi
same  compa
herwise. 
lass of share
s  shall  also 
tes.  Shares  t
ares", in US t
tion of the c
es otherwise
onditions, a j
ly. Shares of

ut as a regist

__________

of the Czech

rity to which
pany's statu
remainder, 
ered capital 
mpany has n
son as of  th
ercial Registe
 with a part
"listinne akc

e akcie"). 
particulars: 
eat of the co
re; 
such share an
ame, designa
pital (i.e. sh

e  its numeri
bers  of  the 
sue.  An  unc
is is required
any may be

s be issued, 
state  the  ri
to  which  no
erminology 
lass of the sh
e, identical ri
joint stock co
f classes oth

ered share o

___________

h Commercia

h  is attached
tes, to parti
if  the  comp
is entitled to
not yet  issue
e date of en
er. 
icular Act ei
cie") or as "u

mpany; 

nd, in the cas
ation or full n
are capital) 

cal  classifica
board  of  di
certificated  s
d by law. 
  issued  in  a

the shares s
ights  attach
o  special  rig
"common st
hare. 
ghts must be
ompany mus
her  than  tho

or as a beare

In
___________

al Code 

d the right of
cipate in its 
pany  is  disso
o exercise sh
ed  shares or
ntry of  the 

ther as "cer
uncertificate

se of a regist
name; 
and the num

ation  (design
rectors  auth
share must 

 different n

hall contain 
ed  to  such 
ghts  are  atta
ock"; in Czec

e attached t
st treat all sh
ose  regulated

r share. 

formation D
___________

248 

f the shareh
managemen
olved. A  per
hareholder's 
r  interim cer
registered  c

rtificated sha
d shares" (i.

tered share, 

mber of shar

nation)  and 
horized  to  a
contain  a  n

ominal  valu

an indicatio
shares  by  a
ached  (i.e.  "
ch "kmenove

o shares of t
hareholders 
d by  law ma

Document 
_______ 

|P a g e  

holder, as 
nt and its 
rson who 
rights as 
rtificates, 
apital  (in 

ares" (i.e. 
e. "book‐

also the 

res at the 

bear  the 
ct  in  the 
numerical 

e, unless 

n of their 
at  least  a 
"ordinary 
e" akcie") 

the same 
of shares 
ay not be 



 
 

_______
 
 

 

7.5 Ap

Calculati
 
1)   th
2)   th

la

3)  th
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

A 

B 

C 

___________

pplicable exc

ion based on

he rate preva
he average ra
st day of eac

he highest a

Pe

begining 

01.01.2008 

01.02.2008 

01.01.2009 

 
___________

change rates

n table A of d

ailing on the 
ate for each 
ch month in a

and lowest r

eriod 

ending

31.12.20

31.01.20

30.06.20

___________

s CZK/PLN 

daily rates of

last day of e
period, calcu
a period  
rate in each

g 
ex rate
the las
of the 

008  0,1

009  0,1

009  0,1

__________

f National Ba

ach period,
ulated as an 

h period. 

e as of 
st day 
period

a
ex
ra

157 

159 

173 

___________

ank of Poland

arithmetic a

CZK/P

average 
xchange 
ate in the 
period 

0,141 

0,143 

0,167 

In
___________

d , contains: 

verage of ra

PLN 

highest ex 
rate 

0,158 

0,159 

0,174 

formation D
___________

249 

tes prevailin

lowest
rate

0,134

0,134

0,150

Document 
_______ 

|P a g e  

ng on the 

t ex 
e 

4 

4 

0 



 
 

_______
 
 

 

7.6 De

 
Articles o

a.s. 

Auditors

BG 

BG 

CAGR 

CEE 

CFO 

COGS 

CTO 

CZK 

EBIT 

EBITDA 

EPC 

EPP 

ERU 

EUR 

FiT 

IFRS 

Informat

IOP 

IPO 

IRR 

Issuer 

KDPW 

KW 

KWh 

KWp 

Legal Ad

Mil 

MW 

___________

efinitions an

of Associatio

s 

tion Docume

dvisor 

 
___________

nd abbreviat

on  T

j

I

B

B

C

C

C

C

C

C

E

E

E

E

E

E

F

I

ent  T

I

I

I

B

C
W

K

K

K

A

m

M

___________

tions 

The Articles o

oint stock co

ng. Bohumil

Biogas 

Biogas statio

Compound A

Central and E

Chief Financi

Cost of Good

Chief Technic

Czech Crown

Earnings befo

Earnings befo

Engineering, 

Energy produ

Energy regul

Euro 

Feed‐in‐Tarif

nternationa

This docume

ntegrated O

nitial Public 

nternal Rate

BGS Energy P

Central  Polis
Wartościowy

Kilowatt 

Kilowatt hou

Kilowatt pea

AK Novak, Hl

million 

Megawatt 

__________

of Associatio

ompany 

 Klapka, acti

on 

Average Grow

Eastern Euro

ial Officer 

ds Sold 

cal Officer 

n 

ore interest 

ore interest,

procuremen

ukt plus s.r.o

atory Office

ff 

l Financial Re

ent 

Operational P

Offering 

e of Return 

Plus a.s. 

sh  Deposito
ych) 

r 

k (capacity)

lina, Schenk,

___________

on of the Issu

ng as audito

wth Rate 

ope 

and tax 

 tax, depreci

nt and const

o. 

eporting Sta

Program 

ory  of  Shar

 Prikazska a 

In
___________

uer 

rs of the Issu

iation and am

ruction 

ndards 

es  (Krajowy

partneri   

formation D
___________

250 

uer 

mortization 

y  Depozyt  P

Document 
_______ 

|P a g e  

Papierów 



 
 

_______
 
 

 

MWh 

MWp 

NewCon

NPV 

Nominat

PLN 

PS 

RES 

ROE 

Shares A

SO 

s.r.o 

Ths 

VP 

WSE   

 

 

 

 

 

 

___________

nnect 

ted Advisor 

A, B 

 

 
___________

M

M

T

N

C
l

P

“

R

R

S

 

L

t

V

  W

___________

Megawatt ho

Megawatt pe

The newly es

Net Present V

CMS  Corpor
icensed nom

Polish Zloty 

“Provozni So

Renewable E

Return on Eq

Series option

“Stavebni ob

Limited liabil

thousand 

Vice Presiden

Warsaw Stoc

__________

our 

eak (capacity

stablished un

Value 

rate  Manag
minated advis

oubor” which

Energy Sourc

quity 

nally defined

bjekt” which

lity company

nt 

ck Exchange

___________

y) 

nregulated m

ement  Serv
sor on NewC

h means Ope

ce 

 by the Man

 means Build

y 

In
___________

market opera

vices  Sp.  z 
Connect to th

erational Set 

agement Bo

ding Object 

formation D
___________

251 

ated by the W

o.o.,  acting
he Issuer 

oard 

Document 
_______ 

|P a g e  

WSE 

g  as  the 


		2009-09-24T11:26:10+0200
	GPW




