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RANNIi KOMENTAR:
(%) (%) ‘
VerejSi, v Ceské republice svate¢ni den, byl na zapadnich akciovych trzich

AAA Auto 136 1,1 L1 spige klidnéjsi. Némecké akcie mirné oslabily (-0,5%), v USA nicméné b&hem

CME 505 17 17 dne opét prevladli kupci a udrzeli index S&P 500 nad hranici 1110 bod(. Dafilo
CEZ 875 0.2 0.2 se akciim Wal-Mart a Exxon Mobile po zvefejnéni informaci o tom, Ze akcie
Telefénica 02 4285 0,4 0.4 téchto spole¢nosti nakupoval investiéni guru Warren Buffett.
Erste Bank 774 -1,1 -1,1
Unipetrol 137,5 2,5 -25 Spole¢nost New World Resources (NWR) dnes rano zvefejnila hospodarské
KB 3705 0,4 04 vysledky za tfeti kvartal a 9 mésict 2009. V souladu s naSim ocekavanim
Philip Morris 8570 -0,3 -0,3 spolec¢nost i tentokrat zlstala v ¢ervenych ¢&islech, kdyz za 3Q vykazala Cistou
OPG 202 3,6 3,6 ztratu ve vySi 27,6 mil. EUR. To je mirné lepSi vysledek neZ jsme ocekavali my
ECM 322 0,7 0,7 (29,7 mil. EUR, naopak mirné horSi nezZ trzni konsensus -22,1 mil. EUR).
VIG 1008 08 .31 Trzby spole¢nosti dosahly za 3Q 291,3 mil. EUR, opét mirné nad naSi projekci
NWR 175 2,2 22 apod odhadem trhu, meziro€né se trzby propadly o 43,5%. Spole¢nost za 9M
Pegas Nonwovens 4145 11 1,1 letosniho roku vytézila 8 mil. tun uhli (9,4 mil. tun v 9M2008) a prodala 6,9 mil.
Mag. Telekom 760,0 13 05 tun. Vzh_Iedem k oZivene pop}avs:e_ve tre'Elm ctvrgletl, souvisejici se sEab|I|;§C|
TPSA 16,75 0.9 2.0 ekonomik a podpurnymi opatfenimi typu Srotovné, spolecn_ost oficidlné zvysila
MOL 16 300 06 0.0 odhaq_celoroé_nl’ t_éiby na 11 mil. tun z pfedchozich 10,5 mil. tun. Toto zvySeni
' ' v8ak jiz bylo indikovano dfive a trh s nim viceméné po¢ita. K vyhleddm na
PKN Orlen 31,97 1,8 40 oo
SREIEE 3870 e 31 pristi rok, které trh zajimaji pfedevsim, spole¢nost nic konkrétniho neoznamila.
’ ! "~ Cenova vyjednavani probihaji a kratkodoby vyhled trhu zUstava stale nejisty.
EEd A athid 36 Celkové tak zvefejnéné vysledky hodnotime jako ,in-line“, bliz§i komentar
ol Sk =0 ol vydame v nasi pravidelné flash analyze béhem dnesniho dne.
Gedeon 41 080 -1,0 -0,5
KGHM 109,8 0.4 3.1 Rakousk& bankovni skupina Erste oznamila vysledku Upisu novych akcii.
TVN 12,90 -2,9 -11 Vv ramci pfednostni nabidky stavajicim akcionafam Erste upsala 37 mil. akcii,
Lotos 28,44 05 16 coz predstavuje 62% celkového zamysSleného poctu nové vydavanych akcii.
PGN 3,770 11 19 Zbylych 38% banka upsala vramic vefejné nabidky. Cena Upisu byla
Adidas 36,09 -1,3 0,9 stanovena na 29 EUR, coZ pfedstavuje hruby vynos pro Erste ve vysi 1,74
Bayer 53,29 2.1 34 mild. EUR. Diky tomu by se jadrovy Tier 1 mél zvySit na cca 7,9% a Tier 1 na
E.ON 26,9 0,1 0,8 10,2%, cozZ jiz jsou hodnoty, které bude zfejmé trh vnimat jako dostatecné
Siemens 65,0 13 1,7 z hlediska velikosti kapitalovéh polStafe. V souladu s oéekavanim vsechny
BMW 33,9 21 1,2 nové akcie, na které méla pravo, upsala Spanélska Criteria Caixacorp., ktera
Allianz 848 1,2 0,8 diky tomu zvysila sv(j podil v Erste z 5,1% na 10%. Akcie Erste se béhem
Deutsche Bank 51,7 07 2.4 Veerejsiho obchodovani ve Vidni drzely urovné 29 EUR, zavéreCny kurz byl
RWE 62.3 0.4 09 Vprepoctu 746 KC.
Deutsche Boerse 58,4 -0,3 1,8 . Y . , L. . i
e 248 05 3.9 Spolecncist BGS ve trvetlmvctvrtletl 2Q09 dosa[wle} raekordvnl,vyse trzeb 11,,4 m_!lv.
Lufthansa 04 51 4 CZK, coZ znamena, ze trzby za celych 9 mésicu letoSniho rokq do_sahly jiz
' ' " 28,2 mil. CZK. To je vyrazné vice nez bylo plvodné planovano pfi Upisu akcii.
BASF 40,6 -1,1 2,0 . . “ L L . . -
Spole¢nost ve 3Q zlstala v ¢ervenych ¢&islech, kdyZz dosahla ztraty 6,9 mil.
Deutsche Telekom 9.7 0.3 06 czK. Tato ztrata je viak zpasobena predeviim zaG&tovanim mimoradnych
Ha G i L9 naklada ve vysi 5 mil. CZK spojenych s Upisem akcii.
SAP 32,9 0,2 1,9
K+S 40.1 43 3> DNES OCEKAVAME:
Akbank 8,5 34 -1,7
Turkcell 9,9 0,5 1,0 V USA bude zvefejnéna spotfebitelska inflace CPI (14:30) a nové rozestavéné
Tiipras 26,3 37 -2,8 domy za fijen (14:30).
S&P500 1110 0,09 PX 1152 0,01 CZK/EUR 25,53 0,04
Dow Jones IA 10 437 0,29 WIG 20 2427 -0,10 CZK/USD 17,15 -0,28
Nasdag Composite 2204 0,27 BUX 21115 -0,65 USD/EUR 1,489 0,28
DAX 30 5778 -0,45 ATX 2610 -0,20 Ccz 10Y 4,196 0,25
Dow Jones Stoxx 50 2537 -0,37 Ropa Brent 79,31 0,43 GE 10Y 3,283 0,00
Nikkei 225 9677 -0,55 Zlato 1139,1 0,11 us 10Y 3,327 -0,02

Zdroje: Bloomberg, BCPP

Upozornéni: Informace je vystupem spole¢nosti CYRRUS, a.s., obchodnika s cennymi papiry, se sidlem Brno, Vevefi 111 (dale jen "spole¢nost"). Spole¢nost je ¢lenem Burzy cennych
papirti Praha, a.s. a podléha regulaci a dohledu Ceské narodni banky. Informace mohou byt zjednodugeny, nebot maji slouzit vyhradné k vytvofeni obecné a zékladni predstavy o dané
otazce ¢i tématu. Informace nelze povazovat za navrh na koupi a/nebo prodej jakéhokoliv investi¢niho nebo jiného instrumentu, nebo vyzvy, podnétu nebo navrh na uzavieni smlouvy.
Pokud se v informacich hovoii o jakémkoliv vynosu, je vzdy tfeba vychazet ze zasady, Ze minulé vynosy nejsou zarukou vynost budoucich, Ze jakakoliv investice v sobé zahrnuje riziko
kolisani hodnoty a zmény sménnych kurst a Ze navratnost puvodné investovanych prostredkd ani vySe zisku neni zarucena.
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